Wertpapierprospekt

fur das offentliche Angebot von
Schuldverschreibungen
der Legends SPV 3 - Sport Asset Finance AG & Co.
KG, Dusseldorf
im Gesamtnennbetrag von EUR 100.000.000

,Performance Bond 2026 (R)“

Dieses Dokument (der ,,Prospekt”) ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sinne des Artikel 6
Absatz 3 Unterabsatz 1 Alternative 1 der VERORDNUNG (EU) 2017/1129 DES EUROPAISCHEN PAR-
LAMENTS UND DES RATES vom 14. Juni 2017 iber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdéffentlichen ist
und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (die ,,Prospektverordnung") der zum Zwecke eines 6f-
fentlichen Angebots der Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik Deutschland, in der Republik
Osterreich sowie im GroRherzogtum Luxemburg erstellt wurde.

Der Prospekt wurde von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) als zustandige
Behorde gemal der Prospektverordnung gebilligt. Die BaFin billigt diesen Prospekt nur bezuglich der
Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemafl der Prospektverordnung. Eine
solche Billigung sollte nicht als eine Beflirwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist,
erachtet werden. Eine solche Billigung sollte auch nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere,
die Gegenstand dieses Prospekts sind, erachtet werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der
Eignung dieser Wertpapiere fiir die Anlage vornehmen. Dieser Prospekt wurde als EU-Wachstumsemis-
sionsprospekt gemaf Artikel 15a Abs. 1 a) i.V.m. Artikel 2 f) i) der Prospektverordnung erstellt.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht im Rahmen dieses Angebots gem. dem United
States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (,,US Securities Act®) registriert und
durfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fir Rechnung oder zugunsten einer
U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem US Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft
werden, es sei denn, dies erfolgt gemaf einer Befreiung von den Registrierungspflichten der US Securi-
ties Act.

Der gebilligte Prospekt ist bis zum 02. September 2027 (einschlief3lich) gultig. Die Pflicht zur Erstellung

eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umsténde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesent-
licher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Prospekt ungultig geworden ist.

01. September 2026



- Diese Seite wurde absichtlich freigelassen -
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15. Aufnahme mittels Verweis gemaB Art. 19 der Prospektverordnung



1. Zusammenfassung

ABSCHNITT 1 - EINFUHRUNG UND WARNHINWEISE

Bezeichnung der Wertpapiere:

.Performance Bond 2026 (R)“ - 5,00 % p.a. fest verzinsliche, auf den Inhaber lautende Schuldverschrei-
bungen mit quartalsweiser Festzinszahlung und erfolgsabhangigen Uberschusszahlungen in Form von
Performance-Zins und Upside-Zins.

ISIN DEOOOA4AVPLA

Identitit und Kontaktdaten der Emittentin:

Legends SPV 3 - Sport Asset Finance AG & Co. KG mit Sitz in Dusseldorf und Geschéaftsadresse: Main
Airport Center, Unterschweinstiege 2-14, D-60549 Frankfurt am Main

Die Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier, LEI) lautet: 5299000385511GUT4045

Zustindige Behorde, die den Prospekt gebilligt hat:

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin"), Marie-Curie-StralRe 24-28, 60439 Frankfurt
am Main, Deutschland, Telefon: +49 (0)228 4108-0, Internetadresse: www.bafin.de.

Datum der Billigung des Prospektes: 02. September 2026

Warnungen

a) Die Zusammenfassung sollte als eine Einleitung zu diesem EU-Wachstumsemissionsprospekt ver-
standen werden.

b) Bei der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, sollte der Anleger sich auf den EU-Wachs-
tumsemissionsprospekt als Ganzes stiitzen.

c) Der Anleger kénnte das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren.

d) Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem EU Wachstumsprospekt ent-
haltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende Anleger nach natio-
nalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen habenn.

e) Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzun-
gen vorgelegt und tbermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des EU-Wachstumsemissionsprospekts gelesen wird, irrefiihrend,
unrichtig oder widerspruchlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des EU-
Wachstumsemissionsprospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf
die Anlagen in die Schuldverschreibungen fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

ABSCHNITT 2 - BASISINFORMATIONEN UBER DEN EMITTENTEN

Wer ist die Emittentin der Schuldverschreibungen?

Emittentin der angebotenen Schuldverschreibungen ist die Legends SPV 3 - Sport Asset Finance AG &
Co. KG mit Sitz in Disseldorf. Die Emittentin ist eine Kommanditgesellschaft nach deutschem Recht und
im Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf unter HRA 28685 eingetragen.

Die Emittentin wird durch ihre personlich haftende Gesellschafterin (Komplementéarin), die LegendsOne
General Partners AG, vertreten. Die LegendsOne General Partners AG (,,Legends GP*) hat ihren Sitz
in DUsseldorf, und ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB 111254.
Die Geschaftsanschrift lautet Main Airport Center, Unterschweinstiege 2-14, 60549 Frankfurt am Main.
Vorstand der Legends GP ist Herr Hartmut Schneider. Aufsichtsratsmitglieder der Legends GP sind
Marcel Schuster (Vorsitzender), Stefan Kramer (Stellvertreter) und Detlef Schmidt. Alleinige Aktionarin
der Legends GP ist die LegendsOne Europe AG.

Alleinige Kommanditistin der Emittentin ist die LegendsOne Europe AG. Die LegendsOne Europe AG hat
ihren Sitz in Disseldorf und ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf unter HRB
111294. Die LegendsOne Europe AG wird vertreten durch ihren Vorstand Patrick Becker. Die Geschéfts-
anschrift lautet Main Airport Center, Unterschweinstiege 2-14, 60549 Frankfurt am Main. Die Mitglieder
des Aufsichtsrats der LegendsOne Europe AG sind: Marcel Schuster (Vorsitzender), Stefan Kramer
(Stellvertreter) und Detlef Schmidt. Aktiondre der LegendsOne Europe AG sind zu je zu 50% die Legends




One Group Inc. mit Sitz in Miami, Florida, USA sowie die DBG Deutsche Besitzgesellschaft mbH mit Sitz
in Frankfurt am Main, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB
129081.

Die Emittentin ist Teil der LegendsOne Group (,,LegendsOne Group* oder ,,Legends®). Legends ist eine
spezialisierte Finanz- und Investmentplattform fir den professionellen Sport, die Private-Equity- und as-
setbasierte Finanzierungen tiber abgegrenzte Zweckgesellschaften strukturiert. Legends verfolgt die Stra-
tegie, Sport als eigenstandige, institutionell investierbare Assetklasse zu etablieren.

Die LegendsOne Group hat zum Datum des Prospekts 20 Unternehmen, schwerpunktmaRig aus dem
Umfeld des Sports, als potentielle Investmentziele identifiziert (die ,,Zielunternehmen®). Weitere Unter-
nehmen kénnen zukinftig noch hinzukommen. In eigensténdigen Legends SPV Sport Asset Finance Ge-
sellschaften sollen Beteiligungen an den Zielunternehmen erworben und gehalten werden. Als Beteiligun-
gen an den Zielunternehmen kommen in erster Linie Eigenkapital- und/oder in Eigenkapital wandelbare
Fremdkapitalinstrumente (depotfahige, d.h. in einem Wertpapierdepot bei einer Bank verwahrbare Wan-
delschuldverschreibungen) in Betracht. Die Emittentin und die weiteren Legends SPV Sport Asset Finance
Gesellschaften emittieren langfristige Sports Performance Bonds mit fester Laufzeit und klar definierter
Ruckzahlungsstruktur, die interessierte Investoren erwerben kénnen.

Die Emittentin beabsichtigt, aus der Auswahl von 20 Zielunternehmen im Investitionszeitraum in 6-15 Be-
teiligungen zu investieren. Die Mindestinvestitionssumme je Zielunternehmen soll EUR 1,0 Mio. betragen.

Zum Datum des Prospekts sind vom Vorstand der Komplementarin der Emittentin noch keine Investitionen
an Zielunternehmen fest beschlossen worden.

Abschlussprifer fur den gepriften Zwischenabschluss der Emittentin zum 31. Juli 2026 sind KNOLL
Rechtsanwalte Wirtschaftspriifer Steuerberater, Raschwitzerstr. 52, 04416 Markkleeberg.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber die Emittentin?

Die im Prospekt dargestellten wesentlichen Finanzinformationen Gber die Emittentin sind dem gepriften
Zwischenabschluss der Emittentin zum 31. Juli 2026 entnommen worden, die nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestellt wurde. Der Bestatigungsvermerk fir den gepriiften Zwischenab-
schluss wurde uneingeschrankt erteilt. Bei den Nettofinanzverbindlichkeiten handelt es sich um einen un-
gepriften Wert.

Ausgewabhlte Finanzinformationen
Gewinn- und Verlustrechnung 19. Mai 2026
—31. Juli 2026

in Euro

Jahresiiberschuss (operativer Gewinn/Verlust) -854,72

Bilanz 31. Juli 2026
in Euro

Nettofinanzverbindlichkeiten (langfristige Verbindlichkeiten plus kurzfristige Schulden abziiglich Barmit- 2.145,28

tel)*

*ungepruft

Welche sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

¢ Die Emittentin ist als Beteiligungsgesellschaft ausschlief3lich vom Erfolg und der Liquiditat ihrer Beteili-
gungen abhangig. Alle Risiken und negativen Entwicklungen, die die Beteiligungen betreffen, wirken
sich uneingeschrankt auf die Emittentin aus.

¢ Die Beteiligungen an Startup Unternehmen ist besonders risikotrachtig, weil diese meist noch unentwi-
ckelte Geschaftsmodelle besitzen, die vollstandig scheitern konnten und einen wesentlichen Liquidi-
tatsbedarf haben, dessen Deckung offen ist.

o Es besteht das Risiko der Fehleinschatzung des Werts einer Beteiligung beim Erwerb mit der Folge,
dass es spater zu Abschreibungen oder Wertberichtigungen der erworbenen Beteiligung sowie zu dem
Ausfall von Dividendenzahlungen kommen kann.

¢ Es besteht das Risiko, dass das Beteiligungsportfolio der Emittentin nicht hinreichend diversifiziert ist,
was zum einen an dem Fokus auf Beteiligungen im Umfeld des Sports liegen kann und zum anderen
an mdglicherweise zu wenigen Beteiligungen, die die Emittentin in der Lage ist, einzugehen.




¢ Es besteht das Risiko, dass die Beteiligungen nicht verauRerbar sind. Die VeraulRerbarkeit einer Betei-
ligung ist von vielen Faktoren abhangig, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat. Daher kann die
VerauRerung einer Beteiligung im geplanten Zeitrahmen oder (iberhaupt oder mit einer bestimmten
Rendite scheitern und ggf. dauerhaft unméglich sein.

¢ Die wirtschaftliche Entwicklung und das Geschaftsmodell der Emittentin sind von allgemeinen wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen oder gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen abhangig.

ABSCHNITT 3 - BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Schuldverschreibungen?

Die Emittentin bietet 1.000.000 Stiick Schuldverschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von EUR
100.000.000 an. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und werden in Stlickelungen von
jeweils EUR 100,00 begeben.

Die Schuldverschreibungen werden als elektronische Wertpapiere nach den Vorschriften des Gesetzes
Uber elektronische Wertpapiere (eWpG) angeboten.

Die Rechte des Anleiheglaubigers umfassen das Recht auf Festzinszahlung, Zahlungen eines Perfor-
mance-Zins, eines Upside-Zins und Kapitalriickzahlung durch die Emittentin, das Recht zur auf3erordentli-
chen Kiindigung sowie das Recht zur Einberufung einer Glaubigerversammlung.

Festzins

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 01. September 2026 bezogen auf ihren Nennbetrag mit
5,00 % p.a. fest verzinst. Die Zinsen sind quartalsweise nachtraglich fir das vorausgegangene Quartal
jeweils am 01. Marz, 01. Juni, 01. September und 01. Dezember eines Jahres zur Zahlung fallig. Die
erste Zinszahlung ist am 01. Dezember 2026 fallig. Die letzte Zinszahlung ist am 01. September 2034
bzw. im Falle der Ausliibung der Verlangerungsoption am 01. September 2035 oder spatestens am 01.
September 2036 fallig.

Die Hohe der Zinszahlungen wird zum Ablauf einer Zinsperiode von der Emittentin berechnet.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur Rickzahlung
fallig werden, oder, sollte die Emittentin eine Zahlung aus den Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht

leisten, mit Beginn des Tages der tatsdchlichen Zahlung. Der Zinssatz erhdht sich in diesem Fall um
5,0 % p.a. ab Falligkeit.

Die Zinsen werden taggenau nach der actual/actual Methode berechnet.

Laufzeit, Performance-Zins, Upside-Zins, Riickzahlung
Laufzeit

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 01. September 2026 und endet am 31. August 2034.

Die Emittentin ist einseitig berechtigt, die Laufzeit bis zu zwei Mal um jeweils 12 Monate bis zum 31. August
2035 und nachfolgend langstens zum 31. August 2036 zu verlangern. Die Verlangerung erfolgt durch
Bekanntmachung mit einer Frist von mindestens 30 Tagen vor dem Ende der jeweiligen Laufzeit.

Ruckzahlung

Die Schuldverschreibungen werden bei Falligkeit an die Anleiheglaubiger durch Rickzahlung des inves-
tierten Nennbetrages sowie durch Zinszahlungen bestehend aus einem erfolgsabhangigen Performance-
Zins und einem erfolgsabhangigen Upside-Zins bedient.

Performance-Zins

Die Schuldverschreibungen sind zunachst mit einem erfolgsabhangigen Performance-Zins ausgestattet.
Die Emittentin wird sich an den Zielunternehmen vorwiegend dadurch beteiligen, dass sie Wandelschuld-
verschreibungen an den Zielunternehmen erwirbt, d.h. Schuldverschreibungen, die in Vollgesellschafts-
anteile (Anteile, die Eigentums- und Stimmrecht vermitteln) an den Zielunternehmen gewandelt werden
koénnen. Durch die Ausiibung von Wandlungsrechten und einem nachfolgenden Verkauf der Beteiligung
soll ein VerauRerungsiberschuss generiert werden, an dem die Anleger iber den Performance-Zins par-
tizipieren sollen.

Berechnung des VerauBerungsiiberschusses und des Performance-Zins

¢ AusschlieBlich ein etwaiger VerauRerungsiiberschuss aus gewandelten Beteiligungen bildet die
Basis fiir den Performance-Zins.

e Ein VerauRerungsiiberschuss liegt nur vor, wenn die der Emittentin zugeflossenen Erldse infolge
der VerduRerung der Beteiligungen an den Zielunternehmen die Summe aus den Kosten flir den




Erwerb der Beteiligungen und den anfallenden Nebenkosten von Erwerb und Verkauf liberstei-
gen.

Erwerbskosten sind die mit den Zielunternehmen vereinbarten Kaufpreise fir den Erwerb der
Beteiligungen. Dies ist in der Regel der Nennbetrag der Wandelschuldverschreibungen.

Zu den Nebenkosten des Beteiligungserwerbs und des Beteiligungsverkaufs gehéren Rechts-
und Steuerberatungs- sowie ggf. Notarkosten, Vermittlungs-, Makler- und Transaktionskosten,
Kosten fiir die Bewertung der Zielunternehmen sowie anfallende Steuern, Abgaben und Geblh-
ren. Ein VerauRerungserlds fiir eine bestimmte Beteiligung kann demnach zwar groRer sein als
der Erwerbspreis fir diese Beteiligung, aber unter Berlicksichtigung der Nebenkosten kann trotz-
dem ein Verauferungsverlust entstehen.

Verluste aus der VerauRerung einzelner Beteiligungen werden mit positiven Erlésen aus der
VerauRerung anderer Beteiligungen verrechnet. Verluste aus der Verauflerung einer Beteiligung
mindern den Performance-Zins nicht unmittelbar, sondern mindern zunéchst nur den Veraulie-
rungsiberschuss. Verauflerungsverluste aus nur wenigen einzelnen Beteiligungen kbnnen somit
das Entstehen eines VerauRerungsiberschusses insgesamt verhindern.

Ein VerauRerungsulberschuss setzt die Wandlung der Beteiligung in Vollgesellschaftsanteile vo-
raus. Erfolgt keine Wandlung ist die Beteiligung nicht veraufRerbar und es entsteht kein positiver
VeraulRerungserlds. Daher kdnnen fehlende Wandlungen auch nur weniger einzelner Beteiligun-
gen das Entstehen eines Veraulerungsiberschusses insgesamt verhindern.

Entsteht kein Verauerungsiiberschuss erhalten die Anleiheglaubiger keinen Performance-Zins.

Der Veraullerungstiberschuss wird vollstandig an die Anleiheglaubiger ausgeschiittet, bis samt-
liche Anleiheglaubiger aus dem Verauflerungsuberschuss eine Nominalverzinsung auf den ein-
gezahlten Nennbetrag von 7,0 % p.a. erzielt haben.

Reicht der VerauRerungsiberschuss nicht fir die vollstdndige Bedienung des Performance-Zins
aus, reduziert sich die Hohe des Performance-Zins entsprechend. Ein Upside-Zins (siehe nach-
folgend) kann dann nicht entstehen.

Upside-Zins
Sollte nach Erreichen der maximalen Hohe des Performance-Zinses (7% p.a.) noch ein Veraul3erungs-

Uberschuss vorhanden sein, werden die Anleger zusatzlich Gber einen sogenannten erfolgsabhangigen
Upside-Zins an dem verbleibenden Verauflerungsuberschuss beteiligt.

Berechnung des Upside-Zinses

Die Beteiligung der Anleiheglaubiger erfolgt an demselben Verauflerungsuberschuss. Es wird
fur die Ermittlung des Upside-Zins keine erneute oder anderweitige Berechnung des VerauRe-
rungsiberschusses vorgenommen. Insoweit wird auf die zuvor dargestellte Berechnung des Ver-
aullerungsiiberschusses verwiesen.

Performance-Zins und Upside-Zins bauen demnach aufeinander auf.

Ein Upside-Zins kann nur entstehen, wenn die Anleihegldubiger den Performance-Zins in voller
Hohe (7% p.a. bezogen auf den Nennbetrag) erhalten. Soweit dann noch ein VerauRerungsuber-
schuss verteilbar ist, entfallt dieser nur noch anteilig, in Hohe von 80%, auf die Anleiheglaubiger.

20% des verbleibenden VeraduRerungsiiberschuss gehen als Erfolgspramie an die Legends GP.
Die Legends GP partizipiert demnach erst dann, wenn die Anleihegldubiger den Performance-
Zins in voller Hohe erhalten haben.

Der Upside-Zins ist nach oben nicht gedeckelt. Daher gibt es auch keinen maximalen Zins, den
die Anleiheglaubiger auf ihren eingezahlten Nennbetrag erhalten kénnen.

Berechnungszeitpunkt und -methodik

Die Berechnung des Performance-Zinses und des Upside-Zinses erfolgt ausschlieRlich zum
Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen. Es erfolgt insoweit eine einmalige Gesamtabrech-
nung.

Die Berechnung erfolgt durch die Ermittlung einer jahrlichen Nominalverzinsung in Bezug auf
den eingezahlten Nennbetrag der Schuldverschreibungen ohne Beriicksichtigung von Zinses-
zinsen. Die Werte fiir die Berechnung werden von der Emittentin der eigenen Buchhaltung ent-
nommen. Eine gesondere Mitteilung tber die Hohe des Performance-Zins und des Upside-Zins
an die Anleiheglaubiger erfolgt nicht.

Es finden wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen keine stichtagsbezogenen oder jahr-
lichen Ausschittungen von Performance-Zins und Upside-Zins statt.




e Fir die Berechnung des VerauRerungsiiberschusses werden alle Veraufierungserlése zusam-
mengezahlt, die die Emittentin liber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen hinweg
tatsachlich aus den BeteiligungsveraulRerungen realisiert hat. Die Erwerbskosten, die Erwerbs-
nebenkosten und die Verkaufsnebenkosten werden von den Erlése abgezogen. Verluste aus der
VeraulRerung von Beteiligungen mindern den VerauRerungsiberschuss.

Rang der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und nicht besicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang untereinander und mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, soweit bestimmte zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vor-
schreiben.

Kiindigungsrechte

Ein ordentliches vorzeitiges Kuindigungsrecht der Schuldverschreibungen fur die Anleiheglaubiger besteht
nicht. Ein auerordentliches Kiindigungsrecht flr die Anleiheglaubiger besteht gemafR den Anleihebedin-
gungen z.B. in bestimmten Fallen der Zahlungsverzogerung, bei Zahlungsunfahigkeit oder Eréffnung ei-
nes Insolvenzverfahrens, bei einer wesentlichen Pflichtverletzung, bei Einstellung des Geschéaftsbetriebs
und/oder bei Liquidation der Emittentin.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen durch Bekanntmachung mit einer Frist von einem Monat
ordentlich ganz oder teilweise vorzeitig kiindigen, (i) wenn und soweit der Emittentin ein Erlos infolge einer
teilweisen oder vollstandigen Verauflerung eines Zielunternehmens zugeflossen ist (Desinvestition), (ii)
jederzeit ab dem 01. Dezember 2032, (iii) wenn nur noch 20 % der urspriinglich begebenen Schuldver-
schreibungen ausstehen sowie (iv) aus steuerlichen Griinden, wenn die Emittentin infolge einer Anderung
der Steuer- oder Abgabengesetze zur Zahlung von zusatzlichen Betrdgen an Kapital und Zinsen verpflich-
tet sein wirde.

Glaubigerversammlung

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen enthalten Regelungen gemall dem Gesetz Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz), wonach ein Mehrheitsbe-
schluss einer Versammlung der Schuldverschreibungsglaubiger fir alle Anleiheglaubiger bindend sein
kann, auch flr solche Anleiheglaubiger, die ihr Stimmrecht nicht ausgeubt haben oder die gegen den
Beschluss gestimmt haben.

Wo werden die Schuldverschreibungen gehandelt?

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum
Handel sein und nicht auf einem geregelten Markt, einem KMU-Wachstumsmarkt oder einem multilatera-
len Handelssystem (MTF) im Sinne der Richtlinie 2014/65 Gber Méarkte fir Finanzinstrumente (MiFiD 1)
oder auf sonstigen Drittlandsmarkten platziert werden.

Welche sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

¢ Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust des Anspruchs auf Riickzahlung des
eingezahlten Kapitals und noch nicht geleisteter Zinszahlungen kommen. Das gilt insbesondere auch
deswegen, weil die Schuldverschreibungen unbesichert sind.

¢ Die Emittentin ist berechtigt, weitere Anleihen oder andere Schuld- und/oder Finanzierungstitel aufzu-
nehmen. Dadurch kdnnte sich der Verschuldungsgrad der Emittentin erhéhen und das Risiko der An-
lage in die Schuldverschreibungen steigen, weil dadurch die Gesamtverschuldungsquote der Emittentin
steigt.

e Zwischen den Investitionen der Emittentin in die Zielunternahmen und der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen besteht regelmaRig keine Laufzeitkongruenz. Die Emittentin kann daher darauf angewiesen
sein, eine Anschlussfinanzierung, etwa durch die Ausgabe neuer Schuldverschreibungen, in Anspruch
zu nehmen und/oder im Einzelfall Beteiligungen frihzeitig zu verduern, was ihr mdglicherweise nicht
gelingen wird.

¢ Die Veraullerbarkeit der Schuldverschreibungen ist stark eingeschrankt. Eine Zulassung der Schuld-
verschreibungen zum Handel an einer Borse ist nicht geplant. Eine Verauferung der Schuldverschrei-
bungen ist demnach nur auBerhalb der Bérse mdglich, was eine Veraufierung erschweren kann.




o Fir die Platzierung der mit diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen besteht keine Plat-
zierungsgarantie. Insoweit besteht fiir die Schuldverschreibungen ein Platzierungsrisiko, das dazu fiih-
ren kann, dass der Emittentin zu wenig Kapital fir die beabsichtigten Investitionen in die Zielunterneh-
men zur Verfiigung steht.

ABSCHNITT 4 - BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON WERTPAPIE-
REN

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in die Schuldverschreibungen in-
vestieren?

Die Schuldverschreibungen werden in der Bundesrepublik Deutschland, in der Republik Osterreich und
im Gro3herzogtum Luxemburg 6ffentlich angeboten.

Die Ausgabe der Schuldverschreibungen erfolgt zu 100% des Nennbetrages von EUR 100,00 je Schuld-
verschreibung. Ein Agio sowie Stilickzinsen werden nicht erhoben. Dem Anleger werden von der Emittentin
keine Kosten fir die Ausgabe der Schuldverschreibungen in Rechnung gestellt. Fir die Verwahrung der
Schuldverschreibungen kénnen Geblihren durch die verwahrenden Stellen anfallen.

Der Mindestanlagebetrag betragt EUR 100, d.h. Anleger missen mindestens 1 Schuldverschreibung im
Nennbetrag von EUR 100,00 erwerben. Ein Hochstbetrag fiir die Zeichnung der Schuldverschreibungen
wurde nicht festgelegt.

Das Angebot richtet sich sowohl an Privatanleger als auch an professionelle Kunden.

Die Angebotsfrist lauft vom 03. September 2026 bis zur Vollplatzierung der Schuldverschreibungen, je-
doch maximal bis zum 02. September 2027. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, den Angebotszeit-
raum jederzeit zu verlangern, zu verkirzen oder das Angebot de Schuldverschreibungen ganz einzustel-
len.

Die Schuldverschreibungen kénnen wahrend der Angebotsfrist Giber die Emissionsplattform der Legend-
sOne Alliance AG unter www.legendsone-alliance.com vollstéandig digital gezeichnet werden. Die Legend-
sOne Alliance AG vermittelt die Schuldverschreibungen als gebundener Vermittler im Namen, auf Rech-
nung und unter der Haftung der Anton v. Below GmbH & Co. KG, Grof3e Theaterstrasse 42, 20354 Ham-
burg. Der Anleger muss sich auf der Emissionsplattform mit seinen persdnlichen Daten einschlieRlich
Kontoverbindung und den elektronischen Kontodaten registrieren.

Die Hohe der gesamten durch die Ausgabe der Schuldverschreibungen entstehenden Kosten wird (aus-
gehend von einer Vollplatzierung der Schuldverschreibungen in H6he von EUR 100.000.000 auf maximal
12,51%, also rund EUR 12.518.000 geschatzt.

Weshalb wird dieser EU-Wachstumsemissionsprospekt erstellt?

Der Nettoemissionserlds aus den Schuldverschreibungen in Héhe von bis zu EUR 87.482.000 soll in den
Erwerb von Beteiligungen an 6-15 Zielunternehmen investiert werden. Zum Datum des Prospekts sind
vom Vorstand der Komplementarin der Emittentin noch keine Beteiligungen an Zielunternehmen fest be-
schlossen worden.

Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot

Die LegendsOne General Partners AG, die LegendsOne Europe AG, die Legends One Group Inc., die
LegendsOne Alliance AG, die Ownity AG sowie die Anton v. Below GmbH & Co. KG haben ein Interesse
an einer erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots, weil sie platzierungsabhangige Vergitungen erhalten,
die Ownity AG darlber hinaus, weil sie als Zielunternehmen Kapital aus dem Emissionserlés der Schuld-
verschreibungen erhalten kdnnte. Insofern haben die genannten Gesellschaften ein wirtschaftliches Inte-
resse an der erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots, aus dem sich ein mdglicher Interessenkonflikt
dahingehend ergeben kann. Daruber hinaus bestehen nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen und
Interessenkonflikte, die fiir das Angebot der Schuldverschreibungen von wesentlicher Bedeutung sind.
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2. Risikofaktoren

2.1. Hinweise zu den Risikofaktoren

Anleger sollten vor der Entscheidung ber den Erwerb der Schuldverschreibungen die nachfolgenden
wesentlichen Risikofaktoren und die Ubrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig
lesen und berucksichtigen.

Es sind nachstehend nur diejenigen Risikofaktoren dargestellt, die fiir die fir die Emittentin und/oder die
Schuldverschreibungen spezifisch und im Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung von wesent-
licher Bedeutung sind.

Die Einschatzung der Emittentin zur Wesentlichkeit ergibt sich dabei aus der Relation der von der Emit-
tentin angenommenen Eintrittswahrscheinlichkeit zum Umfang der von der Emittentin angenommenen
mdglichen negativen wirtschaftlichen Auswirkungen. Um potenziellen Anlegern einen besseren Uber-
blick Gber die einzelnen Risikofaktoren zu erméglichen, sind diese in Kategorien unterteilt (die einzelnen
Kategorien sind durch die Gliederungsebenen ,3.1%, ,3.2% ,3.3" usw. gekennzeichnet). Nach Einschat-
zung der Emittentin werden in den nachfolgenden Kategorien jeweils die beiden wesentlichsten Risiko-
faktoren basierend auf der Wahrscheinlichkeit ihres Auftretens und der erwarteten GréRRe ihrer negati-
ven Auswirkungen zuerst genannt. Die Reihenfolge der Kategorien sagt nichts Gber die Wesentlichkeit
der Kategorien aus.

Der Eintritt einzelner oder das kumulative Zusammenwirken verschiedener Risiken kann erheb-
liche nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ha-
ben, mit der Folge, dass die Emittentin nicht, oder nur eingeschrénkt in der Lage ist, ihre ver-
traglich vereinbarten Zins- und Riickzahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
gegeniiber den Anlegern zu bedienen.

Im ungiinstigsten Fall kann es zu einer Insolvenz der Emittentin und damit zu einem Totalverlust
der vom Anleger investierten Mittel kommen.

2.2. Risiken aus der Geschiftstatigkeit der Emittentin

221 Risiken aus der Abhéangigkeit der Emittentin von der Entwicklung ihrer Be-
teiligungen an den Zielunternehmen

Die Emittentin wird sich an den Zielunternehmen in erster Linie Uber Eigenkapital- und/oder in Eigenka-
pital wandelbare Fremdkapitalinstrumente (depotfahige, d.h. in einem Wertpapierdepot bei einer Bank
verwahrbare Wandelschuldverschreibungen) beteiligen. Sie wird als Beteiligungsgesellschaft aus-
schlieBlich Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividendenzahlungen der Zielunternehmen sowie durch die
Realisierung von Wertsteigerungen durch VeraufRerungen ihrer Beteiligungen erzielen. Die Emittentin
ist daher von der Entwicklung ihrer Beteiligungen, deren Erfolg und Liquiditdt abhangig, denn sie erwirbt
Beteiligungen an Unternehmen, bei denen sie davon ausgeht, dass diese auf der Basis eines beste-
henden oder zu entwickelnden Geschaftsmodells in der Lage sind, zu wachsen und kiinftig Wertzu-
wachse zu generieren.

Die von der Emittentin identifizierten Zielunternehmen befinden sich zum Datum des Prospekts in un-
terschiedlichen Phasen der Produktentwicklung, der Markteinfihrungsvorbereitung sowie der Absiche-
rung gewerblicher Schutzrechte. Teilweise wurden fur die entwickelten Technologien bereits Patente
erteilt, jedoch sind die Entwicklungen noch nicht so weit, dass der Vertrieb aufgenommen werden konnte
und dies wird auch nicht kurzfristig erwartet, so dass derzeit noch keine Umséatze erzielt werden. Die
Einschatzung Uber eine positive Entwicklung muss die Emittentin anhand der ihr zur Verfligung stehen-
den Informationen Uber die wirtschaftliche Lage und Entwicklung bzw. die Perspektiven sowohl des
betreffenden Zielunternehmens als auch des Marktumfelds, in dem das betreffende Zielunternehmen
tatig ist bzw. tatig werden soll, treffen. Dabei handelt es sich insofern auch immer um eine Prognose-
entscheidung hinsichtlich der zukulnftigen Entwicklung des jeweiligen Zielunternehmens und des von ihr
betriebenen bzw. zu betreibenden Geschaftsmodells.

Es besteht das Risiko, dass die Einschatzungen der Emittentin zur zukiinftigen Entwicklung der Zielun-
ternehmen nicht eintreten und sich das betreffende Zielunternehmen nicht wie geplant entwickelt. Dies
kann zum einen auf einer falschen Einschatzung der Emittentin im Zeitpunkt des Beteiligungserwerbs
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beruhen, beispielsweise weil das Geschaftsmodell des betreffenden Zielunternehmens entgegen der
urspriinglichen Einschatzung der Emittentin nicht nachhaltig tragfahig ist oder die Wettbewerbssituation
von der Emittentin falsch eingeschatzt wurde. Zum anderen kénnten operative Fehler bei der (weiteren)
Umsetzung des verfolgten Geschaftsmodells des jeweiligen Zielunternehmens begangen werden. Die
Beteiligungen verfligen Uber junge meist unentwickelte Geschaftsmodelle, die vollstdndig scheitern
kdnnten.

Dartber hinaus ist ein weiteres zentrales Risiko der Zielunternehmen ihr Liquiditatsbedarf. Viele junge
Unternehmen haben hohe laufende Kosten, die durch ihre Einnahmen noch nicht gedeckt werden kén-
nen. Ohne ausreichende Liquiditat kdnnten sie ihre Verpflichtungen nicht erfiillen, was zu Liquiditats-
engpassen fihren wirde. Wenn es nicht gelingt, weitere Mittel zu beschaffen, konnte die Fortfiihrung
des Unternehmens gefahrdet sein.

Daruber hinaus kdnnten aber auch Umstande die geplante Entwicklung eines Zielunternehmens beein-
trachtigen, welche im Zeitpunkt der Investitionsentscheidung der Emittentin nicht vorhersehbar waren
und nicht der Kontrolle durch die Emittentin unterliegen. So kénnten sich die wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen der Geschaftstatigkeit des jeweiligen Zielunternehmens verschlechtern oder das Zielun-
ternehmen koénnte unverschuldet Ziel krimineller oder terroristischer Handlungen oder Rufschadigungen
werden. Es kann mithin nicht ausgeschlossen werden, dass Umsatz, Profitabilitat und/oder Geschafts-
wert der jeweiligen Zielunternehmen sich nicht wie erwartet entwickeln bzw. nicht gesteigert werden
koénnen oder sich sogar zukiinftig vermindern.

Zins- und Dividendenzahlungen von Zielunternehmen an die Emittentin kdnnten ausbleiben. Auch eine
Insolvenz von Zielunternehmen kann nicht ausgeschlossen werden. In derartigen Fallen kénnte die
Emittentin als Glaubigerin mit ihren Forderungen aus den Beteiligungen ausfallen. Dies kann zu erheb-
lichen Wertberichtigungen oder Abschreibungen der jeweiligen Beteiligung bei der Emittentin fiihren
und negative Auswirkungen auf das Geschéaftsergebnis der Emittentin bis hin zu einer mdglichen Insol-
venzgefahr auf Ebene der Emittentin selbst haben. Soweit die Emittentin die an die Zielunternehmen
ausgereichten Mittel nicht oder nicht vollstandig zurtickerhalten wirde, kdnnte sie die Riuckzahlung der
Schuldverschreibungen nicht leisten, und im Falle des Ausfalls von Zielunternehmen wahrend der Lauf-
zeit der Schuldverschreibungen auch nicht weiter den Festzins. Auch die Bedienung von Performance-
Zins und Upside-Zins ware in diesem Fall nicht mdglich. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin waren
alle Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen (Rickzahlung, Festzinsen, Performance-
Zins, Upside-Zins, Riickzahlung) als Insolvenzforderung nur aus der Insolvenzmasse zu bedienen, was
dazu fUhren kann, dass die Anleger keinerlei Zahlungen auf die Schuldverschreibungen mehr erhalten.

2.2.2 Risiken beim Erwerb von Beteiligungen konnen falsch eingeschatzt werden

Bevor die Emittentin eine Beteiligung an einem Zielunternehmen erwirbt, wird sie in der Regel zuvor
eine sog. Due Diligence Prifung im Hinblick auf mégliche finanzielle und rechtliche Risiken und auch
bezliglich der Auswirkungen der Geschéftstatigkeit des Zielunternehmens auf Gesellschaft und Umwelt
durchfilhren bzw. durchfiihren lassen. Eine solche Untersuchung kann sehr viel Zeit in Anspruch neh-
men und mit erheblichen Kosten verbunden sein. Aus unternehmerischem Interesse kann es daher im
Einzelfall geboten sein, auf eine solche Prifung zu verzichten oder nur eine beschrankte Untersuchung
durchzufihren.

Selbst wenn eine vollumfangliche Due Diligence Untersuchung durchgefiihrt wird, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass wesentliche Risiken in Bezug auf den Wert oder die Nachhaltigkeit, die der
potenziellen Beteiligung innewohnen, Gbersehen oder falsch bewertet werden. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass die von einem Zielunternehmen zur Verfiigung gestellten Unterlagen und In-
formationen unvollstandig oder unrichtig sind. Die Informationen kdnnten den irrigen Eindruck erwe-
cken, dass ein Zielunternehmen als ein fir die Emittentin geeignetes Investment erscheint. Die Emit-
tentin konnte insofern den Wert des Zielunternehmens als zu hoch einschéatzen.

Die Emittentin kann daher nicht ausschliefen, dass wesentliche Risiken eines Zielunternehmens nicht
erkannt oder falsch bewertet werden. In der Folge kann dies zu Abschreibungen oder Wertberichtigun-
gen erworbener Beteiligungen sowie zum Ausfall von vereinbarten Zins- und/oder Dividendenzahlungen
fuhren und negative Auswirkungen auf das Geschaftsergebnis der Emittentin bis hin zu einer mdglichen
Insolvenzgefahr auf Ebene der Emittentin selbst haben. Soweit die Emittentin die an die Zielunterneh-
men ausgereichten Mittel nicht oder nicht vollstadndig zurtickerhalten wiirde, kdnnte sie die Rickzahlung
der Schuldverschreibungen nicht leisten, und im Falle des Ausfalls von Zielunternehmen wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen auch nicht weiter den Festzins. Auch die Bedienung von Perfor-
mance-Zins und Upside-Zins ware in diesem Fall nicht moglich. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin
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waren alle Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen (Riickzahlung, Festzinsen, Perfor-
mance-Zins, Upside-Zins, Riickzahlung) als Insolvenzforderung nur aus der Insolvenzmasse zu bedie-
nen, was dazu fiihren kann, dass die Anleger keinerlei Zahlungen auf die Schuldverschreibungen mehr
erhalten.

2.2.3 Risiken aus der Beteiligung an Startup Unternehmen

Bei den Zielunternehmen handelt es sich zum Teil um Startup Unternehmen, die haufig noch Gber eine
geringe Kapitalausstattung verfiigen und insbesondere auch mit dem Kapital der Emittentin die ersten
Schritte in ihrer unternehmerischen Entwicklung vollziehen méchten. Startup Unternehmen sind in ihrem
jeweiligen Zielmarkt noch nicht etabliert und verfiigen haufig noch nicht Gber ausreichend Erfahrungs-
werte innerhalb ihres Zielmarktes. Demgemaf handelt es sich bei der Finanzierung von Startup Unter-
nehmen um Wachstumsfinanzierungen, die wesentlich risikotrachtiger sind, als Finanzierungen bei be-
reits etablierten Unternehmen.

Es kann demnach nicht ausgeschlossen werden, dass Zielunternehmen nicht den gewtnschten wirt-
schaftlichen Erfolg erzielen. Risiken erwachsen vornehmlich aus der Notwendigkeit fir die Zielunter-
nehmen, neuartige Produkte und Technologien zu entwickeln, zu produzieren und am Markt zu platzie-
ren. So kdnnen speziell bei jungen Unternehmen Probleme etwa dadurch entstehen, dass die angebo-
tenen Produkte, Technologien oder Dienstleistungen vom Markt nicht plangemafl angenommen werden
oder ggf. Uberhaupt nicht vermarktbar sind, Patente nicht erteilt, geléscht oder von Dritten beansprucht
werden oder interne Schwierigkeiten - beispielsweise im Produktions-, Personal- oder Verwaltungsbe-
reich - zu einer Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage des Unternehmens bis hin zu einer Insolvenz
fihren. Dies kann zu erheblichen Wertberichtigungen oder Abschreibungen der jeweiligen Beteiligung
bei der Emittentin flilhren und negative Auswirkungen auf das Geschéaftsergebnis der Emittentin bis hin
zu einer moglichen Insolvenzgefahr auf Ebene der Emittentin selbst haben. Startup Unternehmen fallen
statistisch haufiger aus als etablierte Unternehmen, was dazu fihren konnte, dass das Insolvenzrisiko
auf Ebene der Emittentin steigen kdnnte, je mehr Investitionen in Startup Unternehmen vorgenommen
werden. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin waren alle Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldver-
schreibungen (Rickzahlung, Festzinsen, Performance-Zins, Upside-Zins, Riickzahlung) als Insolvenz-
forderung nur aus der Insolvenzmasse zu bedienen, was dazu fiihren kann, dass die Anleger keinerlei
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen mehr erhalten.

2.2.4 Risiken aus einer fehlenden Diversifizierung des Beteiligungsportfolios

Die Zielunternehmen werden schwerpunktmaRig aus dem Umfeld des Sports stammen, was bei einer
zukiinftigen nachteiligen Entwicklung insbesondere des Sportsektors bedeuten kann, dass sich das Be-
teiligungsportfolio insgesamt aufgrund fehlender Diversifizierung nicht wie geplant entwickeln wird.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin ist aber davon abhangig, dass sich nicht nur einzelne Beteili-
gungen, sondern das Beteiligungsportfolio in seiner Gesamtheit positiv entwickelt. Erfahrungsgeman
entwickelt sich eine Anzahl von Beteiligungen nicht so wie urspriinglich geplant. Je mehr Beteiligungen
die Emittentin erwirbt, desto geringer wird die Abhangigkeit der Emittentin von der wirtschaftlichen Ent-
wicklung einer einzelnen Beteiligung in Bezug auf das Beteiligungsportfolio sein. Eine negative Entwick-
lung einzelner Beteiligungen bei insgesamt nur wenigen Beteiligungen kann die Entwicklung und die
Ertrage des Beteiligungsportfolios in einem gréReren Umfang beeintrachtigen, als dies bei einem diver-
sifizierteren Portfolio der Fall ware.

Es kann insoweit nicht ausgeschlossen werden, dass das Beteiligungsportfolio auch von der Anzahl der
Zielunternehmen nicht ausreichend breit diversifiziert sein wird. Die Griinde hierflr kdnnen vielfaltig
sein, insbesondere kann es am Beteiligungsmarkt nicht genligend geeignete Zielunternehmen geben,
die dem Anforderungsprofil der Emittentin entsprechen und/oder die Emittentin kann aufgrund geringe-
rer Kapitalverfligbarkeit nur wenige Beteiligungen eingehen.

Sofern die Emittentin nicht gentigend Beteiligungen erwerben kann, steigt die Gefahr, dass die Emitten-
tin von der Profitabilitat und der Wertentwicklung einiger weniger Beteiligungen abhangig ist. Es besteht
demnach das Risiko, dass mdglicherweise nur eine begrenzte Anzahl von Beteiligungen durch die Emit-
tentin finanziert werden kann. Die Folge ist, dass der Ausfall einzelner Unternehmen einen starkeren
negativen Einfluss auf die Vermdgenlage und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin haben kann, als dies
bei einem diversifizierteren Beteiligungspotfolio der Fall ware. Das Insolvenzrisiko auf Ebene der Emit-
tentin kénnte in diesen Fallen steigen. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin waren alle
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Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen (Rulckzahlung, Festzinsen, Performance-
Zins, Upside-Zins, Riickzahlung) als Insolvenzforderung nur aus der Insolvenzmasse zu bedienen, was
dazu fUhren kann, dass die Anleger keinerlei Zahlungen auf die Schuldverschreibungen mehr erhalten.

2.2.5 Risiken im Zusammenhang mit der Bewertung von Beteiligungen

Die Bewertung der Beteiligungen an den Zielunternehmen in der Bilanz der Emittentin kdnnte mit gro-
Ren Unsicherheiten und Schwankungen verbunden sein, insbesondere im Falle von Beteiligungen an
Start-Up Unternehmen. So wird bei Start-Up Unternehmen beispielsweise jeder Finanzierungsrunde
zumeist eine neue Bewertung zugrunde gelegt. Dabei kann die Bewertung sowohl steigen als auch
sinken. Dies hangt zum einen von der operativen Entwicklung des Start-Up Unternehmens, zum ande-
ren aber auch von dem gesamtwirtschaftlichen Umfeld ab. Entsprechend ist auch die Bewertung der
Zielunternehmen stets mit gewissen Unsicherheiten und Schwankungen verbunden. Soweit die Zielun-
ternehmen sich Gber Finanzierungsrunden finanzieren, besteht die Gefahr, dass sie es aufgrund einer
gefallenen Bewertung zukiinftig nicht schaffen, Finanzierungen zu attraktiven Bedingungen zu erhalten,
was das Wachstum und die Umsetzung ihres Geschaftsmodells erschweren oder unmdglich machen
konnte. Daneben kdnnten stark schwankende, insbesondere stark oder pldtzlich fallende Bewertungen
zu entsprechenden Wertberichtigungen oder Abschreibungen der jeweiligen Beteiligung an dem Ziel-
unternehmen fiihren und dementsprechend negative Auswirkungen auf das Geschéaftsergebnis der
Emittentin haben. Zudem koénnten erforderliche Ab- bzw. Zuschreibungen in Folge von gesunkenen
bzw. gestiegenen Bewertungen zu stark schwankenden Ertrdgen der Emittentin fihren. Infolge von
mdglichen Abschreibungen der Beteiligungen der Emittentin kdnnte das vorhandene Eigenkapital der
Emittentin deutlich reduziert bzw. vollkommen verbraucht werden und bei der Emittentin zu einem er-
heblichen Verlust flhren, zu einer Insolvenz der Emittentin fiihren und dazu filhrend, dass die Anleger
keinerlei Zahlungen auf die Schuldverschreibungen mehr erhalten.

2.2.6 Risiken im Zusammenhang mit der VerauBerung der Beteiligungen

Die Zielunternehmen werden nach Einschatzung der Emittentin durchschnittlich 4 bis 6 Jahre flr eine
nachhaltige Geschéaftsentwicklung bendtigen. Fur die Durchfiihrung des Verkaufsprozesses der Betei-
ligungen an den Zielunternehmen plant die Emittentin mit einem Zeitraum von 1 bis 3 Jahren. Die Ver-
aullerbarkeit einer Beteiligung ist von vielen Faktoren abhangig, auf die die Emittentin keinen Einfluss
hat. Daher kann die VerauRerung einer Beteiligung im geplanten Zeitrahmen oder tiberhaupt oder mit
einer bestimmten Rendite scheitern und ggf. dauerhaft unmaoglich sein.

So haben insbesondere das Vorhandensein potenzieller Kaufer, das konjunkturelle Umfeld, die Verfas-
sung der Kapitalmarkte, aber auch andere unvorhersehbare Faktoren maR3geblichen Einfluss auf die
Hohe des Veraulierungserldses. Bei einem negativen Konjunktur- und/oder Branchenumfeld und/oder
bei schwachen Finanzmarkten kénnten Verauflierungen nicht oder nur mit hohen Preisabschldgen mog-
lich sein. Es kann nicht garantiert werden, dass ein erzielbarer VerauRerungserlés die historischen An-
schaffungskosten und/oder Kosten der Wertsteigerung in Bezug auf eine Beteiligung deckt. Selbst bei
positiver Entwicklung der Zielunternehmen besteht das Risiko, dass wegen eines negativen Konjunktur-
, Branchen- und/oder Kapitalmarktumfeldes bei einer VerduRerung kein angemessener Preis erzielt
werden kann. In diesem Fall muss die Emittentin einen geplanten Verkauf entweder auf einen spateren
Zeitpunkt verschieben oder entsprechende Preisabschlage hinnehmen. Dies kann die weitere Ge-
schaftstatigkeit der Emittentin behindern, weil dann moglicherweise nicht ausreichend Kapital fiir den
Erwerb weiterer Beteiligungen an Zielunternehmen vorhanden ist. Im Fall der Verschiebung der Verau-
Rerung einer Beteiligung ist zudem unsicher, ob sich ein angestrebter Preis bei dem Verkauf zu einem
spateren Zeitpunkt erzielen lasst.

Die Emittentin kann sich auch aufgrund einer Abwagung der Chancen und Risiken eines langeren Hal-
tens der Beteiligung angesichts konjunktureller, Branchen- und Finanzmarktaussichten dazu entschlie-
Ren oder gezwungen sehen, die Beteiligung bei einem negativen Marktumfeld trotz erheblicher Preis-
abschlage zu verkaufen. Eine Notwendigkeit zum Verkauf einer Beteiligung trotz negativen Umfeldes
kann sich beispielsweise aus Liquiditatserfordernissen der Emittentin oder aus der wirtschaftlichen Ent-
scheidung, sich von defizitdren Beteiligungen zu trennen, ergeben. Sollte die Emittentin nicht in der
Lage sein, Beteiligungen zu veraufiern, obwohl dies wirtschaftlich geboten ist, oder gezwungen sein,
dies unter Inkaufnahme erheblicher Preisabschlage zu tun, kdnnte dies erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Fahigkeit der Emittentin haben, die Schuldverschreibungen zurlickzuzahlen.
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Performance-Zins und Upside-Zins wiirden in diesen Fallen mangels eines verteilungsfahigen Verau-
Rerungsliberschusses nicht entstehen.

2.2.7 Risiken aus Minderheitsbeteiligungen und fehlender Einflussnahme

Die Emittentin wird bei den Zielunternehmen im Wesentlichen Minderheitsbeteiligungen erwerben und
halten. Zudem plant die Emittentin nicht, eine aktive Rolle im operativen Management ihrer Zielunter-
nehmen zu (bernehmen. Nur von Fall zu Fall zieht die Emittentin dariiber hinaus eine Ubernahme von
Posten in Aufsichts- oder Geschaftsfiihrungsgremien oder ein Interimsmanagement bei Zielunterneh-
men durch Vertreter der Emittentin in Betracht. Als Minderheitsgesellschafterin ist die Emittentin auf die
Wahrnehmung ihrer vertraglichen sowie der gesetzlichen Gesellschafterrechte beschrankt. Eine Wei-
sungsbefugnis gegeniiber den jeweiligen Geschaftsfihrungen in den Zielunternehmen besteht nicht. In
Gesellschafterversammlungen der Zielunternehmen kénnte die Emittentin Gberstimmt werden. Es kann
daher nicht ausgeschlossen werden, dass Zielunternehmen MafRnahmen ergreifen, die den Interessen
der Emittentin zuwiderlaufen. Es besteht somit das Risiko, dass unternehmerische Fehlentscheidungen
getroffen werden, auf die die Emittentin keinen Einfluss nehmen kann und die zu einem teilweisen oder
vollstandigen Wertverlust einer Beteiligung fiihren kdnnen. Dies kann zu erheblichen Wertberichtigun-
gen oder Abschreibungen der jeweiligen Beteiligung bei der Emittentin fiihren und negative Auswirkun-
gen auf das Geschéaftsergebnis der Emittentin bis hin zu einer méglichen Insolvenzgefahr auf Ebene
der Emittentin selbst haben. Soweit die Emittentin die an die Zielunternehmen ausgereichten Mittel nicht
oder nicht vollstandig zurlickerhalten wirde, kdnnte sie die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
nicht leisten, und im Falle des Ausfalls von Zielunternehmen wahrend der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen auch nicht weiter den Festzins. Auch die Bedienung von Performance-Zins und Upside-Zins
ware in diesem Fall nicht moglich. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin waren alle Zahlungsverpflich-
tungen aus den Schuldverschreibungen (Riickzahlung, Festzinsen, Performance-Zins, Upside-Zins,
Rickzahlung) als Insolvenzforderung nur aus der Insolvenzmasse zu bedienen, was dazu fihren kann,
dass die Anleger keinerlei Zahlungen auf die Schuldverschreibungen mehr erhalten.

2.2.8 Semi-Blind-Pool Risiko

Die Emittentin hat zum Datum des Prospekts 20 Gesellschaften als potentielle Zielunternehmen identi-
fiziert, weitere Unternehmen kénnen zukiinftig noch hinzukommen. Die Emittentin geht davon aus, dass
aus diesen Unternehmen im Investitionszeitraum 6-15 Zielunternehmen ausgewahlt werden. Innerhalb
der 20 Gesellschaften stehen konkrete Beteiligungen zum Datum des Prospekts noch nicht fest. Es
handelt sich bei dem vorliegenden Beteiligungsangebot insoweit um ein sog. Semi-Blind-Pool-Konzept.

Aus diesem Grund liegen den Planungen der Emittentin zum Datum des Prospekts auch nur zum Teil
konkrete Beteiligungen zugrunde, dariber hinaus lediglich allgemeine Zielvorgaben, was zu Planungs-
unsicherheiten flihren kann. Es besteht das Risiko, dass trotz Beachtung der von der Emittentin aufge-
stellten Investmentkriterien unglnstige Beteiligungen ausgewahlt werden bzw. sich die ausgewahlten
Beteiligungen fiir die Emittentin negativ entwickeln.

Das Kapital der Anleger geht in das Gesellschaftsvermdgen der Emittentin tber und steht der Ge-
schaftsflihrung fir Investitionen in die Zielunternehmen zur freien Verfligung. Die Anleger kdnnen kei-
nen Einfluss auf die Investitionsentscheidungen der Emittentin nehmen, obwohl die Anleger das damit
verbundene wirtschaftliche Risiko mittragen, insbesondere dass es bei der Auswahl der Zielunterneh-
men zu Fehleinschatzungen hinsichtlich der Wirtschaftlichkeit oder der Nachhaltigkeit der Investitionen
kommt. Die Folge ist, dass die Emittentin in Zielunternehmen investiert, die der Anleger ggf. nicht aus-
gewahlt hatte. Verluste aus diesen Zielunternehmen hatte der Anleger mitzutragen, auch wenn die Ziel-
unternehmen, in die der Anleger investiert hatten, keine Verluste aufweisen wirden.

2.3. Organisations- und Personalrisiken

2.3.1 Risiken aus Interessenkonflikten

Wegen der (teilweise bestehenden) Personenidentitat der jeweiligen Funktionstrager bestehen im Hin-
blick auf die Emittentin diverse Verflechtungstatbestande rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder perso-
neller Art. Verflechtungen zwischen Organmitgliedern und/oder Gesellschaftern der Emittentin sowie
von Personen und/oder Unternehmen, die gegebenenfalls mit der Emittentin bedeutsame Vertrage
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abgeschlossen haben oder anderweitig mit ihr nicht unwesentlich verbunden sind, beinhalten auch im-
mer die Mdglichkeit von Interessenkonflikten zwischen den betroffenen Personen und/oder Unterneh-
men. Solche kénnen immer dann entstehen, wenn die geschaftlichen, wirtschaftlichen und rechtlichen
Interessen der betroffenen Personen und/oder Unternehmen nicht identisch sind. Es ist daher grund-
satzlich nicht auszuschliel3en, dass die Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedlichen, gegebe-
nenfalls gegenlaufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen wirden, wenn
ein Verflechtungstatbestand nicht bestiinde. Bei der Emittentin bestehen die folgenden Interessenkon-
flikte:

e Der Vorstand der LegendsOne Europe AG, Patrick Becker, ist zugleich Gesellschafter und Ge-
schéaftsfuhrer der Legends One Group Inc. sowie Aufsichtsratsmitglied der LegendsOne Alli-
ance AG. Die Interessen der Legends One Group Inc. und ihrer Gesellschafter stimmen nicht
notwendigerweise mit denen der Emittentin und den Anleihegldubigern Uberein. Es besteht das
Risiko, dass die Legends One Group Inc. Giber die Vorstandsfunktion von Herrn Becker in der
LegendsOne Europe AG ihre Interessen unmittelbar gegen die Interessen der Emittentin duch-
setzt. So ist z.B. die Emittentin ohne die Mitwirkung der LegendsOne Europe AG nicht in der
Lage, erforderliche Kapitalmaflinahmen durchzufiihren.

o Der Gesellschafter der Legends One Group Inc. Prof. Dr. Torsten Weber ist zugleich stellver-
tretender Aufsichtsratsvorsitzender des Zielunternehmens DN Group AG. Wegen der Aufsichts-
ratsfunktion von Prof. Dr. Weber in der DN Group AG, konnte die DN Group AG als Zielunter-
nehmen ausgewahlt und anderen Zielunternehmen vorgezogen werden.

e Die LegendsOne General Partners AG, die LegendsOne Europe AG, die Legends One Group
Inc., die LegendsOne Alliance AG, die Ownity AG sowie die Anton v. Below GmbH & Co. KG
haben ein Interesse an einer erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots, weil sie platzierungs-
abhangige Vergultungen erhalten. Insofern haben die genannten Gesellschaften ein wirtschaft-
liches Interesse an der erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots, aus dem sich ein mdglicher
Interessenkonflikt dahingehend ergeben kann, dass sie bei der Durchfihrung des Angebots
ihre Interessen an einer platzierungsabhangigen Vergutung uber die Interessen der Emittentin
und der Anleiheglaubiger stellen.

e Die Ownity AG hat dariiber hinaus ein Interesse an einer erfolgreichen Durchfiihrung des An-
gebots, weil sie als Zielunternehmen Kapital aus dem Emissionserlés der Schuldverschreibun-
gen erhalten kénnte. Insofern hat die Ownity AG auch ein wirtschaftliches Interesse an der er-
folgreichen Durchfiihrung des Angebots, aus dem sich ein méglicher Interessenkonflikt dahin-
gehend ergeben kann, dass sie bei der Durchfiihrung des Angebots ihr Interesse an einer Ka-
pitalzufuhr aus den Schuldverschreibungen Uber die Interessen der Emittentin und der Anleihe-
glaubiger stellen.

e Die LegendsOne General Partners AG wird mit der LegendsOne Europe AG Inc. einen Vertrag
fir das Management und das Monitoring der Zielunternehmen abschlieen und hat bereits mit
der Legends One Group Inc. einen Asset-Management Vertrag tber die Identifizierung und lau-
fende Verwaltung der Beteiligungen an den Zielunternehmen abgeschlossen. Bei der Legend-
sOne Europe AG handelt es sich um die alleinige Kommanditistin der Emittentin sowie die al-
leinige Gesellschafterin der LegendsOne General Partners AG. Aus dieser gesellschaftrechtli-
chen Verbindung resultiert ein moglicher Interessenskonflikt dahingehend, dass Vertrage zwi-
schen den beteiligten Parteien nicht zu marktiblichen Konditionen abgeschlossen werden
koénnten. Ferner kdnnten die Vertrage nicht ausgewogen sein, weil die Vertragspartner maglich-
erweise ihre eigenen geschéftlichen Interessen Uber die Interessen der Emittentin und der An-
leger stellen.

Diese Interessenakonflikte kdnnte sich negativ auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin auswirken und
zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
(Festzinsen, Performance-Zins, Upside-Zins, Riickzahlung) nicht oder nicht in von den Anlegern erwar-
teter Hohe erfilllt.

2.3.2 Management- und Schlusselpersonenrisiko

Sowohl auf Ebene der Legends GP, auf Ebene der Emittentin als auch auf Ebene von verbundenen
Unternehmen kénnen Fehler des jeweiligen Managements sowie von anderen Kompetenztragern mit
entsprechenden Schlisselqualifikationen nicht ganzlich ausgeschlossen werden. Diese kdnnen zu un-
vorhergesehenen Kosten fiihren, die die Ergebnisse der Emittentin und/oder verbundener Unternehmen
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nachteilig beeinflussen und schlimmstenfalls zur Insolvenz der Legends GP, der Emittentin und/oder
verbundener Unternehmen fiihren.

Der wirtschaftliche Erfolg der gesamten LegendsOne Group Emittentin hangt daher in erheblichem
Male von den Fahigkeiten des Managements und sonstigen Schliisselpersonen ab. Durch den Verlust
dieser Kompetenztrager mit entsprechenden Schliisselqualifikationen (sowohl auf Ebene der Emittentin
als auch auf Ebene der verbundenen Unternehmen) besteht das Risiko, dass Fachwissen nicht mehr
zur Verfligung steht. Kénnen diese Kompetenztrager nicht dauerhaft durch qualifizierte Mitarbeiter er-
setzt werden, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die wirtschaftliche Entwicklung der LegendsOne
Group und zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschrei-
bungen (Festzinsen, Performance-Zins, Upside-Zins, Riickzahlung) nicht oder nicht in von den Anlegern
erwarteter Hohe erfullt.

2.4. Risiken in Bezug auf die Beschaffenheit der Schuldverschreibungen

2.41 Risiko des Totalverlusts bei einer Insolvenz der Emittentin, insbesondere
weil die Schuldverschreibungen unbesichert sind

Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust des Anspruchs auf Riickzahlung des
eingezahlten Kapitals und noch nicht geleisteter Zinszahlungen kommen. Das gilt insbesondere auch
deswegen, weil die Schuldverschreibungen unbesichert sind. Den Anleihegldubigern sind keine Sicher-
heiten fur den Fall eingerdumt worden, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Schuldver-
schreibungen nicht erfiillen kann. Das bedeutet insbesondere, dass der Emissionserlds vor Mittelver-
wendung nicht durch Verwahrung auf einem Treuhandkonto oder anderweitig besichert wird, sondern
bis zur Mittelverwendung auf einem Bankkonto der Emittentin verwahrt wird. Zudem ist die Emittentin
berechtigt, jederzeit Sicherheiten an ihren Vermdgensgegenstanden zugunsten Dritter zu bestellen. Im
Falle einer Insolvenz stehen daher moglicherweise keine oder nahezu keine Mittel in der Insolvenz-
masse zur Verteilung zur Verfigung und die Anleiheglaubiger erhalten keine oder nur geringe Zahlun-
gen auf ihre Forderungen.

24.2 Risiko steigender Verschuldung

Die Emittentin ist nach den Anleihebedingungen berechtigt, weitere Anleihen oder andere Schuld-
und/oder Finanzierungstitel aufzunehmen. Dadurch kdnnte sich der Verschuldungsgrad der Emittentin
erhdhen und das Risiko der Anlage in die Schuldverschreibungen steigen, weil dadurch die Gesamtver-
schuldungsquote der Emittentin steigt. Hierdurch kdnnten die Schuldverschreibungen an Wert verlieren.
Eine VeraduRerung durch den Anleger vor Ende der Laufzeit kénnte infolgedessen nur zu ungulinstigen
Konditionen oder gar nicht moglich sein. Dartber hinaus steigt das Risiko, dass der Emittentin im Fall
der Liquidation oder Insolvenz weitaus weniger Mittel zur Verfiigung stehen, die zur Befriedigung der
Anleger erforderlich sind. Im Ubrigen ist die Emittentin auch berechtigt, Sicherheiten zugunsten von
Glaubigern anderer Schuldverschreibungen oder sonstiger Kapitalmarktverbindlichkeiten zu bestellen.
Sofern die Emittentin kiinftig davon Gebrauch machen sollte, kdnnen diese Glaubiger verlangen, bei
Eintritt des Sicherungsfalls ihre Anspriiche gegen die Emittentin vorrangig zu befriedigen.

2.4.3 Risiken aus fehlender Laufzeitkongruenz

Zwischen den Investitionen der Emittentin in die Zielunternahmen und der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen besteht regelmafig keine Laufzeitkongruenz. Die Emittentin kann daher darauf angewiesen
sein, eine Anschlussfinanzierung, etwa durch die Ausgabe neuer Schuldverschreibungen, in Anspruch
zu nehmen und/oder im Einzelfall Beteiligungen friihzeitig zu verduern. Dabei besteht das Risiko, dass
es der Emittentin nicht gelingt, eine Anschlussfinanzierung zu bekommen. Zudem besteht das Risiko,
dass die Emittentin ihre Beteiligungen nicht oder nicht fristgerecht verauRern kann und die fiir die Be-
dienung ihrer Zins- und/oder Riickzahlungsverpflichtungen notwendige Liquiditat nicht, nicht rechtzeitig
oder nicht in ausreichender Héhe zur Verfliigung gestellt bekommt. Insofern kdnnen fehlende Laufzeit-
kongruenzen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.
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244 Risiken aus der Gestaltung von Performance-Zins und Update-Zins

Die Schuldverschreibungen sind mit einem erfolgsabhangigen Performance-Zins und einem erfolgsab-
hangigen Update-Zins ausgestattet. Die Zahlungen von Performance-Zins und Update-Zins sind davon
abhangig, dass die Emittentin wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen einen Verauflerungs-
Uberschuss aus der VerauRerung der Beteiligungen an den Zielunternehmen erzielt.

Ein VerauRerungsuberschuss liegt nur vor, wenn die der Emittentin zugeflossenen Erlése infolge der
VeraulRerung eines Zielunternehmens die Kosten fir den Erwerb der Beteiligungen sowie die anfallen-
den Nebenkosten von Erwerb und Verkauf lbersteigen. Zu den Nebenkosten gehéren Rechts- und
Steuerberatungs- sowie ggf. Notarkosten, Vermittlungs-, Makler- und Transaktionskosten, Kosten fir
die Bewertung der Zielunternehmen sowie anfallende Steuern, Abgaben und Geblihren. Insoweit be-
steht das Risiko, dass ein VerduRerungserlos fiir eine bestimmte Beteiligung zwar groRer als der Er-
werbspreis fiir diese Beteiligung war, aber unter Beriicksichtigung der Kosten gleichwohl ein Veraule-
rungsverlust entsteht.

Ein VerauRerungsiiberschuss liegt ferner nur vor, wenn wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibun-
gen Uber alle verauflerten Beteiligungen hinweg insgesamt ein VerauRerungsuiiberschuss entstanden
ist. Es besteht insoweit das Risiko, dass Verauflerungsverluste auch nur weniger einzelner Beteiligun-
gen das Entstehen eines Veraulerungsiberschusses insgesamt verhindern.

Ferner besteht das Risiko, dass die Emittentin einzelne ihr bei den Beteiligungen zustehenden Wand-
lungsoptionen nicht austiben wird, was insbesondere der Fall sein kann, wenn das betreffende Zielun-
ternehmen nicht die erwartete wirtschaftliche Entwicklung genommen haben wird. In diesem Fall wird
eine Veraulierung der Beteiligung nicht moglich sein und die Emittentin ist darauf angewiesen, die Be-
teiligung bis zum Ende der vereinbarten Laufzeit zu halten und lediglich den Nennbetrag zuriickzuer-
halten. In diesem Fall kann aus der betreffenden Beteiligung kein positiver Verauferungserlds generiert
werden. Insoweit kdnnen unterbliebene Wandlungen auch nur weniger einzelner Beteiligungen das Ent-
stehen eines Verauflerungsiiberschusses insgesamt verhindern.

Die Emittentin wird den Zeitpunkt einer Beteiligungsverauerung nur begrenzt steuern kdnnen, weil sie
zum Ablauf der Laufzeit der Schuldverschreibungen Liquiditat fir die Rliickzahlung der Schuldverschrei-
bungen vorhalten muss. Insoweit ist es nicht ausgeschlossen, dass Beteiligungen von der Emittentin
mit Verlust verauBert werden missen.

Es besteht ferner die Moglichkeit, dass die Emittentin einen VerauRerungsiiberschuss erzielt, der zwar
fur die Zahlung des Performance-Zins nicht aber flr die Zahlung eines weitergehenden Update-Zins
ausreicht. Fur den Anleger besteht insoweit das Risiko, dass er keinen oder nur einen geringen Perfor-
mance-Zins bzw. Update Zins erzielt.

2.4.5 Risiko, dass die Riickzahlung der Schuldverschreibungen spater als erwar-
tet erfolgt

Das eingesetzte Anleihekapital unterliegt einer Laufzeit bis zum 31. August 2034. Zudem ist die Emit-
tentin berechtigt die Laufzeit zweimal um jeweils 12 Monate bis langstens zum 31. August 2036 zu
verlangern, ohne dass es einer Zustimmung der Anleger bedarf. Fiir den Anleger besteht das Risiko,
dass er vor Ablauf der verlangerten Laufzeit nicht Giber das eingesetzte Kapital verfiigen kann, der An-
leger also langer als ggf. erwartet auf die Riickzahlung seines investierten Kapitals warten muss, was
seine finanzielle Planung beeintrachtigen kann.

246 Risiko einer vorzeitigen Riuckzahlung der Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist ab dem 01. Dezember 2032 berechtigt, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kin-
digen und an die Anleiheglaubiger zuriickzuzahlen (ordentliches Kindigungsrecht). Zudem kann die
Emittentin die Schuldverschreibungen im Falle der Desinvestition vorzeitig kiindigen, wenn sie Mittel
aus BeteiligungsveraulRerungen erhalt, die sie nicht wieder zu investieren beabsichtigt. Ein solches or-
dentliches Kiindigungsrecht wird den Anleihegldubigern nicht eingerdumt. In diesem Fall tragt der An-
leger das Risiko, dass infolge der vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen seine Kapital-
anlage eine geringere Gesamtrendite als erwartet aufweist. AuRerdem ist es mdglich, dass der Anleger
das zurlickgezahlte Kapital im Vergleich zu den Schuldverschreibungen nur zu ungiinstigeren Konditi-
onen reinvestieren kann. Weiterhin kénnte im Falle einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin ein
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geringerer Riickzahlungsbetrag realisiert werden als bei einer privaten WeiterverduRRerung der Schuld-
verschreibungen zu mehr als dem Nennbetrag.

2.4.7 Risiken in Bezug auf Beschliisse der Anleger in der Glaubigerversammlung

In den gesetzlich geregelten Fallen kann eine Versammlung der Anleger der Schuldverschreibungen
(Glaubigerversammlung) einberufen werden. Die Glaubigerversammlung ist berechtigt, die jeweils gel-
tenden Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss zu &ndern. Insoweit ist nicht ausgeschlossen,
dass einzelne Inhaber von Schuldverschreibungen iberstimmt werden und Beschliisse gefasst werden,
die nicht in ihrem Interesse sind. Gleiches gilt auch, wenn Anleger nicht an derartigen Versammlungen
teilnehmen oder sich nicht vertreten lassen. Die in der Glaubigerversammlung geéanderten Anleihebe-
dingungen sind unabhangig von der einzelnen Zustimmung oder Ablehnung fiir alle Anleger verbindlich.
Soweit die Emittentin ihr Recht zur nachtraglichen Erhéhung des Angebotsvolumens austibt, kann dies
zu einer Verwasserung der Stimmrechte der Anleger fihren und ggf. negative Auswirkungen auf die
Schuldverschreibungen haben.

2.4.8 Risiko des fehlenden Einflusses auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin
und auf die Verwendung des Emissionserloses

Die Schuldverschreibungen gewahren keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in der Gesell-
schafterversammlung der Emittentin. Die Geschaftsfiihrung der Emittentin obliegt allein dem Vorstand
der Komplementarin. Insoweit kdnnen Anleger keinen Einfluss auf Entscheidungen der Gesellschafter-
versammlung oder der Geschéftsfiihrung der Emittentin ausiiben. Insbesondere sind die Anleger nicht
in der Lage, Uber die Verwendung des Emissionserldses mitzubestimmen. Es besteht das Risiko, dass
Entscheidungen getroffen werden, die dem Interesse eines einzelnen Anlegers entgegenstehen und
ggof. negative Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben.

2.4.9 Risiken elektronischer Schuldverschreibungen

Elektronische Schuldverschreibungen werden durch Eintragung in ein von einer registerfuhrenden
Stelle gefliihrtes Kryptowertpapierregister begeben. Die technische Emissionsplattform und das Inves-
toren-Dashboard werden von einem technischen Plattformbetreiber betrieben. Fir die vertraglich vor-
gesehene Verwahrung der Token und die Sicherung der zugehorigen privaten kryptographischen
Schlussel ist ein Kryptoverwahrer eingebunden. Die privaten kryptographischen Schllissel werden nicht
von den Anlegern selbst verwahrt, sondern unterliegen ausschlielich der Verantwortung des Krypto-
verwahrers.

Technische Stérungen, Cyberangriffe, Sicherheitsliicken oder Ausfalle des Kryptowertpapierregisters,
der Wallet- und Schliisselverwahrung oder der zwischen diesen Systemen bestehenden Schnittstellen
kénnen dazu fiihren, dass Anleger voriibergehend oder (iber einen langeren Zeitraum nicht auf ihre
Bestandsanzeige zugreifen, Registerangaben nicht einsehen oder ihre Schuldverschreibungen nicht
Ubertragen konnen. Die Anleger sind insoweit von der ordnungsgemafen und fortdauernden Leistungs-
erbringung der registerfiihrenden Stelle, des technischen Plattformbetreibers, des Kryptoverwahrers so-
wie der weiteren eingebundenen technischen Dienstleister abhangig.

Eine vorubergehende technische Stérung oder der Verlust des technischen Zugangs fiihrt fur sich ge-
nommen grundsatzlich nicht zum Verlust der im Kryptowertpapierregister dokumentierten Inhaberschaft
oder der Rechte aus der Schuldverschreibung. Die Austibung oder Durchsetzung dieser Rechte kann
jedoch bis zur Wiederherstellung der Systeme, zur Berichtigung des Registers oder zum Wechsel der
registerfiihrenden Stelle oder des Kryptoverwahrers verzdgert oder erschwert sein. Etwaige Schadens-
ersatzanspriche gegen die beteiligten Dienstleister kdnnen mdglicherweise nicht oder nicht vollstandig
durchgesetzt werden und den entstandenen Schaden daher mdglicherweise nicht vollstandig ausglei-
chen.

2.410 Steuerliche Risiken

Zukiinftige Anderungen der Steuergesetzgebung, die aktuelle Rechtsprechung der Finanzgerichte, die
Kommentierung durch die steuerliche Fachliteratur sowie abweichende Gesetzesauslegungen durch
Finanzbehotrden und -gerichte kénnen nicht ausgeschlossen werden. Sollte es z. B. in Deutschland
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zukunftig zu einer Abschaffung der Abgeltungssteuer kommen, wiirden Zinseinkiinfte wieder mit dem
personlichen Einkommensteuersatz versteuert werden mussen. Ist der persénliche Einkommenssteu-
ersatz hoher als die pauschal auf 25 % begrenzte Abgeltungssteuer (ohne Solidaritdtszuschlag und ggdf.
Kirchensteuer), wirden Anleger nach Steuern eine geringere Rendite auf die Schuldverschreibungen
erzielen als bislang errechnet.

2.5. Risiken in Bezug auf das Offentliche Angebot der Schuldverschreibun-
gen

2.5.1 Risiko aus der VerauBerbarkeit der Schuldverschreibungen

Eine vorzeitige VerauRerung der Schuldverschreibungen ist zwar grundsatzlich moglich. Die Verauler-
barkeit der Schuldverschreibungen ist jedoch stark eingeschrankt. Eine Zulassung der Schuldverschrei-
bungen zum Handel an einer Bérse ist nicht geplant. Eine Verauferung der Schuldverschreibungen ist
demnach nur auflerhalb der Bérse mdglich, was eine VerduRRerung erschweren kann. Es kann auch
nicht ausgeschlossen werden, dass ein Anleger die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen nur zu
einem Preis verkaufen kann, der erheblich unter dem Nennwert liegt. Fir den Anleger besteht insoweit
das Risiko, dass er trotz der grundsétzlich bestehenden Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen die
Schuldverschreibungen bis zum Ende der Laufzeit nicht auf Dritte Gbertragen kann und das eingesetzte
Kapital fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen daher bis zum Ende der Laufzeit gebunden ist.

2.5.2 Die Schuldverschreibungen konnten nur teilweise platziert werden

Fir die Platzierung der mit diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen besteht keine Plat-
zierungsgarantie. Es ist demnach nicht gesichert, dass die Schuldverschreibungen in vollem Umfang
oder auch nur teilweise platziert werden. Insoweit besteht fiir die Schuldverschreibungen ein Platzie-
rungsrisiko, das dazu fihren kann, dass der Emittentin zu wenig Kapital fir die beabsichtigten Investiti-
onen in die Zielunternehmen zur Verfligung steht. Dies kann dazu fihren, dass die Emittentin kein diver-
sifiziertes Beteiligungsportfolio aufbauen kann, was die in Abschnitt 2.2.4 dargestellten negativen Aus-
wirkungen haben kann.

2.5.3 Risiken aus ungiinstiger Kursentwicklung

Auch wenn die Schuldverschreibungen nicht an einer Bérse gehandelt werden sollen, haben die Schuld-
verschreibungen einen Preis im Falle eines Privatverkaufs oder auRerbdrslichen Handels. Die Entwick-
lung des Preises der Schuldverschreibungen hangt von verschiedenen Faktoren ab, wie z. B. von Ver-
anderungen des allgemeinen Zinsniveaus, der Politik der Notenbanken, allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklungen, der Inflationserwartung, der Inflationsrate, der wirtschaftlichen Situation der Emittentin
sowie fehlender oder lberhdhter Nachfrage nach den Schuldverschreibungen. Die Anleiheglaubiger
sind damit dem Risiko einer ungulinstigen Kursentwicklung ihrer Schuldverschreibungen ausgesetzt, das
entsteht, wenn sie die Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit verauRern.

Insbesondere kdnnte der Preis der Schuldverschreibungen sinken, falls sich die Kreditwurdigkeit der
Emittentin verschlechtern wirde oder Marktteilnehmer ihre Einschatzung in Bezug auf die Kreditwir-
digkeit der Emittentin andern. Dies konnte vor allem dann eintreten, wenn sich aufgrund des Eintritts
der dargestellten Risiken aus der Geschéaftstatigkeit der Emittentin die Wahrscheinlichkeit verringert,
dass die Emittentin ihre aus den Schuldverschreibungen resultierenden Verpflichtungen voll erfiillen
kann. Selbst wenn dies nicht der Fall sein sollte, kdnnen Marktteilnehmer dies anders wahrnehmen und
der Preis der Schuldverschreibungen gleichwohl sinken. Sofern eines dieser Risiken eintritt, kdnnten
Dritte die Schuldverschreibungen entweder gar nicht oder nur zu einem geringeren Preis als vor dem
Eintritt des Risikos zu kaufen gewillt sein. Unter diesen Umstanden wird der Preis der Schuldverschrei-
bungen fallen. Fiir den Anleger besteht insoweit das Risiko, dass sie keinen Kaufer fur die Schuldver-
schreibungen finden kénnen oder im Falle eines Verkaufs weniger Kapital erhalten als sie fir den Er-
werb der Schudverschreibugen eingesetzt haben.
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2.5.4 Risiken aus Prognosen und zukunftsgerichteten Aussagen

Bei den im vorliegenden Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Annahmen und Aussagen
handelt es sich vorwiegend um Meinungen und Prognosen des Vorstands der Komplementarin Emit-
tentin. Sie geben die gegenwartige Auffassung in Hinblick auf zukilnftige moégliche Ereignisse wieder,
die allerdings noch ungewiss sind. Eine Vielzahl von Faktoren kann dazu fiihren, dass sich tatsachlich
eintretende Ereignisse wesentlich von der prognostizierten Lage unterscheiden. Dies kann zu méglich-
erweise nachteiligen Anderungen in der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und in der
Folge zu nachteiligen Auswirkungen fir die Anleger fihren.
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3. Angaben zur Emittentin

Die gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin lautet Legends SPV 3 - Sport Asset Fi-
nance AG & Co. KG (§ 1 des Gesellschaftsvertrages).

Die Emittentin wurde am 18. Mai 2026 in der Rechtsform einer Kommanditgesellschaft in der Bundes-
republik Deutschland gegrindet und am 26. Juni 2026 unter der Nummer HRA 28685 in das Handels-
register des Amtsgerichts Disseldorf eingetragen.

Sitz der Emittentin ist Disseldorf. Die Geschaftsaresse lautet: Main Airport Center, Unterschweinstiege
2-14, D-60549 Frankfurt am Main. Die Telefonnummer lautet: +49 69 2713979 630. Die Dauer der Emit-
tentin ist unbeschrankt. Mafgeblich fur die Emittentin ist die deutsche Rechtsordnung.

Die Rechtstragerkennung (Legal Entitiy Identifier, LEI) der Emittentin lautet: 5299000385511GUT4045.

Die Website der Emittentin lautet: www.legendsonepartners.com. Die Angaben auf der Webseite sind
nicht Teil des EU-Wachstumsemissionsprospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den EU-
Wachstumsemissionsprospekt aufgenommen wurden.

Gegenstand der Emittentin gemaR § 2 des Gesellschaftsvertrages sind strukturierte Beteiligungsinves-
titionen in ausgewahlte Zielunternehmen sowie das aktive Management eines diversifizierten Beteili-
gungsportfolios. Die Gesellschaft ist berechtigt, samtliche Geschafte zu tatigen, die geeignet sind, den
Gegenstand des Unternehmens mittelbar oder unmittelbar zu férdern. Die Gesellschaft kann Zweignie-
derlassungen im In- und Ausland errichten.

Das Kommanditkapital der Emittentin betragt zum Datum des Prospekts EUR 3.000,00. Es ist in voller
Hohe zur freien Verfligung der Geschéaftsfuhrung eingezahlt worden. Die LegendsOne Europe AG kann
als alleinige Kommanditistin in der Gesellschafterversammlung der Emittentin bedeutenden Einfluss auf
die Emittentin auslben.

Ein Rating wurde weder fir die Emittentin noch fir die Schuldverschreibungen im Auftrag der Emittentin
oder in Zusammenarbeit mit der Emittentin erstellt.

Es gibt keine jiingsten Ereignisse, die fur die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in
hohem Mal3e fiir eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.
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4. Verantwortlichkeitserklarung und Erklarung zur zu-
standigen Behorde

4.1. Verantwortlichkeitserklarung

Verantwortlich fiir die Informationen in diesem EU-Wachstumsemissionsprospekt ist die Legends SPV
3 - Sport Asset Finance AG & Co. KG mit Sitz in Disseldorf (Geschaftsanschrift: Main Airport Center,
Unterschweinstiege 2-14, 60549 Frankfurt am Main).

Die Legends SPV 3 - Sport Asset Finance AG & Co. KG, vertreten durch die Geschaftsfihrung, erklart
hiermit, dass die im EU-Wachstumsemissionsprospekt enthaltenen Informationen ihres Wissens nach
den Tatsachen entsprechen und dass der EU-Wachstumsemissionsprospekt keine Auslassungen auf-
weist, die seine Aussage verandern kdnnten.

4.2. Sachverstandiger
In diesen Prospekt wurde weder eine Erklarung noch ein Bericht einer Person aufgenommen, die als
Sachverstandiger handelt.

4.3. Erklarung zur zustandigen Behorde
Die Emittentin erklart hiermit, dass

a) die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht als zustandige Behérde den EU-Wachstums-
emissionsprospekt im Einklang mit der Verordnung (EU) 2019/980 gebilligt hat;

b) diese Billigung weder eine Beflrwortung der Emittentin noch eine Bestatigung der Qualitat der Wert-
papiere, auf die sich der EU-Wachstumsemisisonsprospekt bezieht, darstellt;

c) die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht den EU-Wachstumsemissionsprospekt nur als
die in der Verordnung (EU) 2019/980 vorgeschriebenen Vorgaben der Vollstéandigkeit, Verstandlichkeit
und Koharenz erfiillend gebilligt hat; und

d) der Prospekt als EU-Wachstumsemissionsprospekts gemafl Artikel 15a der Verordnung (EU)
2017/1129 erstellt wurde.

-23-



5. Wachstumsstrategie und Uberblick iiber die Ge-
schaftstatigkeit

5.1. Sportbeteiligungen als Assetklasse

Die Emittentin ist Teil der LegendsOne Group. Legends ist eine spezialisierte Finanz- und Investment-
plattform fiir den professionellen Sport, die Private-Equity- und assetbasierte Finanzierungen Uber ab-
gegrenzte Zweckgesellschaften plant. Legends verfolgt die Strategie, Sport als eigenstéandige, instituti-
onell investierbare Assetklasse zu etablieren. Nach Auffassung von Legends birgt Sport als Assetklasse
durch Medienrechte, Internationalisierung und Kommerzialisierung die Moglichkeit auf kontinuierliches
und strukturelles Wachstum bei einer geringen Korrelation zu klassischen Kapitalmarkten. Die Emitten-
tin wird sich daher Uberwiegend an Zielunternehmen aus dem Umfeld des Sports beteiligen.

Die Emittentin wird sich an den Zielunternehmen in erster Linie Uiber Eigenkapital- und/oder in Eigenka-
pital wandelbare Fremdkapitalinstrumente (depotfahige, d.h. in einem Wertpapierdepot bei einer Bank
verwahrbare Wandelschuldverschreibungen) beteiligen, wobei der Fokus auf den Erwerb von Wandel-
schuldverschreibungen gelegt wird. Die Wandelschuldverschreibungen sollen der Emittentin laufende
Ausschuttungen gewahren und der Emittentin das Recht einrdumen, die Wandelschuldverschreibungen
zum Laufzeitende in Vollgesellschaftsanteile (Anteile, die Eigentums- und Stimmrecht vermitteln) der
Zielunternehmen zu wandeln. Durch die Wandlung plant die Emittentin, an der operativen Wertentwick-
lung und den Substanzwertsteigerungen der Zielunternehmen zu partizipieren. Die finale Ertragsgene-
rierung fur die Emittentin soll anschlieBend durch den wertsteigernden Verkauf der (umgewandelten)
Vollgesellschaftsanteile an den Zielunternehmen (Exit) erfolgen. Alternativ hat die Emittentin die Mog-
lichkeit, die Wandelschuldverschreibungen nicht zu wandeln und am Ende der jeweiligen Laufzeit die
Ruckzahlung der Wandelschuldverschreibung von dem Zielunternehmen zu verlangen.

Durch die laufenden Ausschittungen auf die Wandelschuldverschreibungen sollen die erforderlichen
Mittel fuir die feste Verzinsung der Schuldverschreibungen generiert werden. Durch den Exit (oder alter-
nativ durch Riickzahlung der Wandelschuldverschreibungen durch das Zielunternehmen) sollen der
Emittentin die Mittel fiir die Rickzahlung der Schuldverscheibungen zuflieRen. Im Falle einer Wandlung
soll durch einen anschlieBenden Beteiligungsverkauf ein VerduRerungsiiberschuss erlst werden, der
fur die Bedienung des optionalen Performance-Zins und des optionalen Upside-Zins der Schuldver-
schreibungen ausreicht.

Der Fokus der Emittentin liegt insoweit auf der Auswahl von Zielunternehmen, die ein Wertsteigerungs-
potential aufweisen, welches eine Wandlung in Vollgesellschaftsanteile mit anschlieBendem Exit er-
maoglicht. Denn nur durch einen Exit wird ein Verauf3erungsiberschuss als Grundlage fur die Bedienung
von Performance-Zins und Upside-Zins entstehen kénnen und nur durch einen Exit wird die Legend-
sOne Group uber den 80/20 Split bei der Verteilung des verbleibenden Veraufierungsiiberschusses von
der Wertsteigerung der Zielunternehmen profitieren. Die Emittentin wird sich daher nur an Zielunterneh-
men beteiligen, die ein laufendes Reporting ermdglichen und eine klar definierte VerduRerungsperspek-
tive bieten.

Legends setzt auf einen Asset-Based-Finance-Ansatz, bei dem insbesondere reale Sport-Assets als
Underlying dienen. In separaten Legends SPV Sport Asset Finance Gesellschaften sollen Beteiligungen
an Zielunternehmen rechtlich eigenstandig und bilanziell separiert von den weiteren Unternehmen der
LegendsOne Group gehalten werden. Die Legends SPV Sport Asset Finance Gesellschaften emittieren
eigenstandige Sports Performance Bonds als strukturiertes Private-Credit-Investment mit fester Laufzeit
und klar definierter Riickzahlungsstruktur.

Legends positioniert sich damit als spezialisierte Investmentplattform fiir strukturierte, Asset-basierte
Sportfinanzierungen und eréffnet Investoren einen klar regulierten Zugang zu Sport Private Equity Cre-
dit.

Der Fokus der LegendsOne Group liegt auf Investitionen in Unternehmen mit hohem Wachstumspoten-
zial. Die LegendsOne Group verfolgt einen Investitionsansatz, der datengestutzt und skalierbar ist. Die
LegendsOne Group beabsichtigt, eine entscheidende Rolle bei der Entwicklung des internationalen
Sport-Okosystems zu spielen. Die LegendsOne Group beabsichtigt, bis 2034 bis zu 3 Mrd. Euro an
Beteiligungskapital fir die Zielinvestments zu generieren, davon soll nach den Planungen eine Halfte
aus dem institutionellen Sektor und die andere Halfte aus dem Retail Bereich von Privatanlegern stam-
men.

-24 -



Die Emittentin wird als Beteiligungsgesellschaft ausschlieBlich Ertrdge aus Zinsen und/oder Dividen-
denzahlungen der Zielunternehmen sowie durch die Realisierung von Wertsteigerungen durch Verau-
Rerungen ihrer Beteiligungen erzielen. Aus den Zinsen und/oder Dividendenzahlungen plant die Emit-
tentin, die Festverzinsung der Schuldverschreibungen zu bedienen. Aus den Verauflerungsiiberschis-
sen sollen der Performance-Zins und ggf. der Update-Zins bedient werden. Die Emittentin ist daher von
der Entwicklung ihrer Beteiligungen, deren Erfolg und Liquiditat abhangig, denn sie erwirbt Beteiligun-
gen an Unternehmen, bei denen sie davon ausgeht, dass diese auf der Basis eines bestehenden oder
zu entwickelnden Geschaftsmodells in der Lage sind, zu wachsen und kiinftig Wertzuwachse zu gene-
rieren.

Die von der Emittentin identifizierten Zielunternehmen befinden sich zum Datum des Prospekts in un-
terschiedlichen Phasen der Produktentwicklung, der Markteinfihrungsvorbereitung sowie der Absiche-
rung gewerblicher Schutzrechte. Teilweise wurden fir die entwickelten Technologien bereits Patente
erteilt, jedoch sind die Entwicklungen noch nicht so weit, dass der Vertrieb aufgenommen werden konnte
und dies wird auch nicht kurzfristig erwartet, so dass derzeit noch keine Umsatze erzielt werden.

Bei den Zielunternehmen handelt es sich in zum Teil auch um Startup Unternehmen, die haufig noch
Uber eine geringe Kapitalausstattung verfigen und insbesondere auch mit dem Kapital der Emittentin
die ersten Schritte in ihrer unternehmerischen Entwicklung vollziehen mdchten. Startup Unternehmen
sind in ihrem jeweiligen Zielmarkt noch nicht etabliert und verfiigen haufig noch nicht Gber ausreichend
Erfahrungswerte innerhalb ihres Zielmarktes. DemgemaR handelt es sich bei der Finanzierung von Star-
tup Unternehmen um Wachstumsfinanzierungen, die wesentlich risikotrachtiger sind, als Finanzierun-
gen bei bereits etablierten Unternehmen.

Die Einschatzung Uber eine positive Entwicklung muss die Emittentin anhand der ihr zur Verfligung
stehenden Informationen Uber die wirtschaftliche Lage und Entwicklung bzw. die Perspektiven sowohl
des betreffenden Zielunternehmens als auch des Marktumfelds, in dem das betreffende Zielunterneh-
men tatig ist bzw. tatig werden soll, treffen. Dabei handelt es sich insofern auch immer um eine Prog-
noseentscheidung hinsichtlich der zukiinftigen Entwicklung des jeweiligen Zielunternehmens und des
von ihr betriebenen bzw. zu betreibenden Geschéftsmodells.

Die LegendsOne Group hat zum Datum des Prospekts 20 Zielunternehmen, schwerpunktmaflig aus
dem Umfeld des Sports, als potentielle Investmentziele identifiziert. Weitere Unternehmen kénnen zu-
klinftig noch hinzukommen. In eigenstandigen Legends SPV Sport Asset Finance Gesellschaften sollen
Beteiligungen an den Zielunternehmen erworben und gehalten werden. Als Beteiligungen an den Ziel-
unternehmen kommen in erster Linie Eigenkapital- und/oder in Eigenkapital wandelbare Fremdkapi-
talinstrumente (depotfahige, d.h. in einem Wertpapierdepot bei einer Bank verwahrbare Wandelschuld-
verschreibungen) in Betracht. Die Emittentin und die weiteren Legends SPV Sport Asset Finance Ge-
sellschaften emittieren langfristige Sports Performance Bonds mit fester Laufzeit und klar definierter
Ruckzahlungsstruktur, die interessierte Investoren erwerben kénnen.

Die Emittentin beabsichtigt, aus der Auswahl von 20 Zielunternehmen im Investitionszeitraum in 6-15
Beteiligungen zu investieren. Die Mindestinvestitionssumme je Zielunternehmen soll EUR 1,0 Mio. be-
tragen.

Die Zielunternehmen werden nach Einschatzung der Emittentin durchschnittlich 4 bis 6 Jahre flr eine
nachhaltige Geschéaftsentwicklung benétigen. Fur die Durchfiihrung des Verkaufsprozesses der Betei-
ligungen an den Zielunternehmen plant die Emittentin mit einem Zeitraum von 1 bis 3 Jahren. Die Ver-
aulerbarkeit einer Beteiligung ist von vielen Faktoren abhangig, auf die die Emittentin keinen Einfluss
hat. Daher kann die VerauRerung einer Beteiligung im geplanten Zeitrahmen oder tiberhaupt oder mit
einer bestimmten Rendite scheitern und ggf. dauerhaft unmaoglich sein.

5.2. Investitionsstrategie

Legends verfolgt eine klare und fokussierte Investitionsstrategie, die auf nachhaltiges Wachstum, ge-
zielte Auswahl und aktive Begleitung der Zielunternehmen setzt.

Die Investitionsstrategie der Legends beinhaltet folgende Punkte:

e Die Investition in ein Zielunternehmen erfolgt je nach Mittelzufluss aus der Emission der
Schuldverschreibungen tranchenweise in Héhe von mindestens EUR 100.000, wobei die Min-
destinvestitionssumme je Zielunternehmen EUR 1,0 Mio. betragen soll.

¢ Die Zielunternehmen haben hohes Wachstumspotenzial
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5.3.

Nr.

10

11

12

13

14

15

Die Zielunternehmen ermoglichen die aktive Unterstitzung durch die Unternehmen der Le-
gendsOne Group durch Management-Know-how, strategische Beratung und das Netzwerk
von Sport-Legenden aus ehemaligen Spitzensportlern, die die LegendsOne Group und ggf.
die Zielunternehmen als unabhangiger Kooperationspartner, insbesondere durch die Einbrin-
gung von Branchenkenntnissen, Marktverstandnis und Netzwerkzugang unterstitzen. Die
Zielunternehmen kdnnen beispielsweise kostenpflichtige Beratungsauftrage an Unternehmen
der LegendsOne Group oder ihr Netzwerk vergeben oder gegen Gebuhr als Aussteller bei
Veranstaltungen der Legends Arena auftreten.

Die Zielinvestments
Die LegendsOne Group hat zum Datum des Prospekts 20 Zielunternehmen identifiziert.

Kategorie

Shared-Reality-
Arenen

Sportformate

Sportboden

Padel, Pickleball,
Beach Tennis

Gesundheit

Fitnessgerate

Digitale Assets

Sports-Tech

Fantasy-FuRball-
App

Nutrition

Neue Sportarten

Gesundheit

Streetwear

Fitnessgerate

Plattform

Unternehmen

Smart Arena Inc.

From Street to
Legends Holding
Inc.

ASB Systembau
Horst Babinsky

AFP Courts, S.L.

BL Brand Link
AG

Sportstech
Brands Holding
GmbH

Ownity AG

Playmakers Solu-
tions ApS

Kickbase GmbH

ph. International
GmbH

FTC Functional

Training Com-
pany GmbH

Cellforce i.Gr.

Kith Retail LLC

Milon industries
GmbH

Merch My Day
GmbH

Beschreibung

Konzepte fiir Sport- und Entertainment-Veranstal-
tungen in Dome-Formaten mit digitaler Projektions-
und Medientechnik

Plattform fiir Street-Soccer-Veranstaltungen und zu-
gehdrige Vermarktungsaktivitaten

Entwicklung und Bereitstellung modularer Sportbo-
denlésungen

Entwicklung und Betrieb von Anlagen sowie Ange-
boten fiir Padel, Pickleball und Beach Tennis

Vermittlung und Vermarktung von Kooperationen
zwischen Marken, Sportlern, Teams und Veranstal-
tungen

Entwicklung und Vertrieb vernetzter Fitnessgerate
und digitaler Trainingslésungen

Digitale Plattform fiir Vermdgenswerte und Commu-
nity-basierte Beteiligungsmodelle vor allem im
Sportbereich

Softwarelésungen zur Analyse und Vermarktung
von Fan- und Nutzerdaten im Sport

Digitale Fantasy-FuRball-Plattform auf Basis realer
Spielereignisse

Entwicklung und Vertrieb funktionaler Getranke

Veranstaltungsformat fiir standardisierte Fitness-
wettkdmpfe

Entwicklung und Vertrieb von Produkten im Bereich
Ernahrung und Regeneration

Einzelhandel und Lifestyle-Marke im Bereich Beklei-
dung und Accessoires

Entwicklung von Trainingsgeraten sowie Softwarel6-
sungen fir den Fitness- und Gesundheitsbereich

Plattform flir Merchandising-, E-Commerce- und
Vermarktungslésungen im Sport- und Kulturbereich
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Nr. Kategorie Unternehmen Beschreibung gion
Boardroom - . .
. " Digitale Medien- und Content-Plattform mit Schwer-
16 Medienplattform ﬁ]p():orts Holding punkt Sport und Wirtschaft USA
L Beteiligungs- und Beratungsaktivitaten mit Schwer-
Y NG DREmEE e punkt Nachhaltigkeit und Kreislaufwirtschaft =0
THE LGCY Se- Konzeption, Organisation, Durchfiihrung, Vermark-

18 Medienplattform tung und Verwertung von Sport-, Entertainment- und USA

ries GmbH Medienformaten

Angel City Foot-

19 Frauen Fuf3ball ball Club LLC Professioneller Frauenfuballverein USA
20 Fithessgeréte Tonal Systems E_ntW|ckIung und Vertrieb digital vernetzter Krafttrai- USA
Inc. ningssysteme

5.3.1 Smart Arena Europe GmbH i. Gr.

Die Smart Arena Europe GmbH i. Gr. mit Sitz in Frankfurt am Main wird im August 2026 gegriindet.
Gegenstand der Gesellschaft ist die Entwicklung von Konzepten fir Sport- und Entertainment-Infra-
struktur sowie der Erwerb, die Entwicklung und das Halten entsprechender Beteiligungen. Der operative
Geschéftsbetrieb wurde bislang noch nicht aufgenommen. Bislang wurden keine Umséatze erzielt und
keine Gewinne erwirtschaftet. Am 24. August 2026 wurde zwischen der Emittentin und der Smart Arena
Europe GmbH i. Gr. ein Letter of Intent (LOI) unterzeichnet. Nach der derzeitigen Planung sollen Sport-
und Entertainment-Veranstaltungen in kuppelférmigen Veranstaltungsstatten ("Dome-Formaten") statt-
finden, die den Einsatz digitaler Projektions- und Medientechnik ermdglichen. Die Gesellschaft beab-
sichtigt darliber hinaus, erganzende Hospitality-, Membership- und Corporate-Angebote in das Gesamt-
konzept einzubeziehen.

5.3.2 From Street to Legends Holding Inc.

Die From Street to Legends Holding Inc. wurde im Juni 2026 mit Sitz in Miami, USA gegriindet. Die
Gesellschaft plant im Bereich Sport, Medien und Talententwicklung mit Fokus auf internationalen Stra-
Renfulball tatig zu sein. Der operative Geschéaftsbetrieb wurde bislang noch nicht aufgenommen. Um-
satze oder Gewinne wurden bislang nicht erzielt. Am 30. Juni 2026 wurde zwischen der Emittentin und
der From Street to Legends Holding Inc. ein Letter of Intent unterzeichnet. Die Gesellschaft plant, For-
mate zur Talententdeckung, medialen Vermarktung und Community-Bildung im Fuf3ballumfeld zu ent-
wickeln sowie internationale Street-Football-Events und digitale Medienformate mit dem Ziel zu organi-
sieren, Talente sichtbar zu machen und sportbezogene Inhalte Uber digitale Kanale zu vermarkten. Er-
ganzend sind Streaming-, Content- und Dokumentationsformate vorgesehen. Das Geschaftsmodell um-
fasst insbesondere Sponsoring, Markenpartnerschaften, Events, Ticketing, Medienrechte, Streaming-
und Content-Distribution sowie Community-basierte Vermarktungsmodelle. Die Gesellschaft plant hier-
bei, Marken- und Medienrechte an den entwickelten Formaten zu halten und im Bereich sportbezogener
Medien- und Entertainmentplattformen tatig zu werden. Webseite: www.streettolegends.com

5.3.3 ASB Systembau Horst Babinsky GmbH

Die ASB Systembau Horst Babinsky GmbH mit Sitz in Traunstein wurde 1965 gegriindet. Die Gesell-
schaft entwickelt und vertreibt Sportbodenlésungen fiir Sport- und Veranstaltungsstatten. Die Gesell-
schaft ist operativ tatig. Fir das Geschéaftsjahr 2024 wurde in dem ungepriften Jahresabschluss ein
Jahresuberschuss in Hohe von EUR 1.138.968,16 ausgewiesen. Angaben zum Umsatz liegen der Emit-
tentin zum Datum des Prospekts nicht vor. Am 24. August 2026 wurde zwischen der Emittentin und der
ASB Systembau Horst Babinsky GmbH ein LOI unterzeichnet. Die Gesellschaft vertreibt unter anderem
den ,Multi Sports Floor®, ein Sportbodensystem mit integrierter LED-Technologie. Die Technologie kom-
biniert eine belastbare Glasoberflache mit integrierter LED-Technologie und erméglicht die flexible Nut-
zung von Sportflachen fiir unterschiedliche Sportarten sowie die Darstellung digitaler Inhalte auf der
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Spielflache. Durch die digitale Steuerung kénnen Spielfeldmarkierungen fir verschiedene Sportarten
bedarfsgerecht eingeblendet und angepasst werden. Darlber hinaus lassen sich Spielinformationen,
Grafiken, Sponsoreninhalte und weitere visuelle Darstellungen direkt auf der Spielflache anzeigen.
Webseite: https://asbglassfloor.com/de/

5.3.4 AFP Courts, S.L.

Die AFP COURTS, S.L. mit Sitz in Madrid, Spanien, wurde am 14. Februar 2017 gegriindet. Die AFP
ist offizieller weltweiter Lizenznehmer der Marke Adidas flir die Bereiche Padel, Pickleball und Beach
Tennis. Das Unternehmen entwickelt und vertreibt Produkte und Dienstleistungen entlang der gesamten
Wertschdpfungskette dieser Sportarten und verbindet Infrastruktur-, Produkt- und Serviceangebote un-
ter einer einheitlichen Markenplattform. Das Leistungsangebot umfasst insbesondere die Planung, den
Bau und die Ausstattung von Sportanlagen sowie den Vertrieb von Schlagern, Bekleidung, Schuhen,
Ballen, Taschen und weiterem Zubehor. Darlber hinaus bietet das Unternehmen Konzepte fir Sport-
clubs, Hotels, Freizeit- und Sporteinrichtungen sowie kommunale Sportstandorte an. Am 19. August
2026 wurde zwischen der Emittentin und der Courts ein LOI unterzeichnet. Die Gesellschaft ist operativ
tatig. Die Gesellschaft weist einen Umsatz fiir das Jahr 2025 in Héhe von EUR 72 Mio. und fiir das Jahr
2024 ca. EUR 51 Mio. aus. Bei den genannten Umsatzerldsen handelt es sich um ungepriifte Finanz-
angaben. Angaben zum Gewinn liegen der Emittentin zum Datum des Prospekts nicht vor. Nach Unter-
nehmensangaben wurden Uber die Plattform bereits mehr als 5.300 Sportplatze in Uber 62 Landern
realisiert. Webseite: https://afpcourts.com/de/adidas-padelplatze/

5.3.5 BL BRAND LINK AG

Die BL Brand Link AG mit Sitz in Disseldorf wurde im September 2025 gegriindet. Gegendstand der
Gesellschaft ist die Entwicklung einer Plattform zur Vermittlung und Vernetzung von Sportlern, Sponso-
ren und Marken. Am 26. Juni 2026 wurde zwischen der Emittentin und der BL Brand Link AG ein LOI
unterzeichnet. Mit Beschluss vom 18.03.2026 wurde das Grundkapital der Gesellschaft im Rahmen
einer Kapitalerhéhung auf EUR 100.000.000 erhéht und am 26.05.2026 im Handelsregister eingetra-
gen. Die BL Brand Link AG halt 100 %ige Beteiligungen an operativen Geschéaftsbetrieben, die zukiinftig
in die BL Brand Link AG uberfiihrt werden sollen. Die operativen Gesellschaften sind seit rund zehn
Jahren am Markt tatig. Eine Konsolidierung der Finanzzahlen der operativen Gesellschaften erfolgt fri-
hestens im Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2026. Detaillierte Finanzzahlen der operativen Ge-
sellschaften liegen derzeit nicht vor. Nach der derzeitigen Planung soll die Plattform Unternehmen bei
der Identifizierung geeigneter Sponsoring- und Kooperationspartner unterstiitzen sowie Sportlern den
Zugang zu Sponsoring- und Vermarktungsmaéglichkeiten erleichtern. Hierzu ist vorgesehen, digitale Ver-
mittlungsfunktionen, datenbasierte Auswahlverfahren sowie Veranstaltungs- und Kooperationsformate
anzubieten. Webseite:

5.3.6 SPORTSTECH BRANDS Holding GmbH

Die Sportstech Brands Holding GmbH mit Sitz in Berlin wurde am 10. April 2012 gegriindet. Die Gesell-
schaft entwickelt und vertreibt Fintnessgerate sowie digitale Trainingssysteme fiir den privaten und ger-
werblichen Fitnessbereich. Am 26. Juni 2026 wurde zwischen der Emittentin und der Sportstech Brands
Holding GmbH ein LOI unterzeichnet. Die Gesellschaft ist operativ tatig. Im Geschéaftsjahr 2024 erzielte
die Gesellschaft Umsatzerlose in Hohe von EUR 46.289.803,56 sowie einen Jahresliberschuss in Hohe
von EUR 7.558.881,41. Bei den genannten Finanzangaben handelt es sich um geprifte Zahlen. Der
Fokus liegt auf der Entwicklung intelligenter Kardio- und Kraftgerate, von Laufbandern, Rudergeraten
und Indoor Bikes, bis zu modularen Kraftstationen und Hantelsystemen. Darlber hinaus vertreibt die
Gesellschaft unter der Marke ,Golden Gym by Sportstech” weitere Fitnessgerate und bietet Ausstat-
tungskonzepte fur Hotels, Resorts und Wohnimmobilien an. Die Gerate verfigen nach Unternehmens-
angaben Uber digitale Funktionen und sind mit dem Apple-Okosystem kompatibel. Webseite:
www.sportstech.de

5.3.7 OWNITY AG

Die OWNITY AG mit Sitz in Frankfurt am Main wurde im Juni 2025 gegriindet. Gegenstand der Gesell-
schaft ist die Entwicklung und der Betrieb einer digitalen Plattform fiir die Verwaltung und Abwicklung
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von Investments vor allem im Sportbereich. Die Gesellschaft erbringt selbst keine erlaubnispflichtigen
Tatigkeiten im Sinne des KWG, WpIG, KAGB, ZAG, MiCAR oder sonstiger aufsichtsrechtlicher Vor-
schriften; entsprechende regulierte Leistungen werden von angebundenen, hierfiir zugelassenen
Dienstleistern erbracht. Am 26. Juni 2026 wurde zwischen der Emittentin und der Ownity AG ein LOI
unterzeichnet. Die Hauptversammlung der OWNITY AG beschloss am 05. Dezember 2025 eine Erho-
hung des Grundkapitals auf EUR 60.100.000. Die Kapitalerhéhung wurde am 09. Marz 2026 in das
Handelsregister eingetragen. Der ungepriifte Jahresabschluss fir das Rumpfgeschaft 2025 weist einen
Verlust in Hohe von EUR 1,16 Mio. aus, in diesem Zeitraum wurden keine Umsatzerlose erzielt. Dies
ist insbesondere darauf zuriickzufiihren, dass es sich um ein Rumpfgeschaftsjahr handelte und die Ein-
tragung der Kapitalerh6hung erst am 09. Marz 2026 und damit nach Ablauf des Geschéftsjahres er-
folgte, sodass der operative Geschaftsbetrieb im Berichtszeitraum noch nicht in vollem Umfang aufge-
nommen werden konnte. Nach der derzeitigen Planung bildet die von der Ownity AG bereitgestellte
technische Infrastruktur die Grundlage fir die digitale Verwaltung und Abwicklung von Vermégenswer-
ten. Die Plattform schafft die technischen Voraussetzungen, um Aktien, Bonds und Zertifikate zu digita-
lisieren, sodass diese durch die jeweils zustandigen regulierten Stellen sicher verwahrt und handelbar
gemacht werden kénnen. An- und Verkaufe von Assets lassen sich Uber diese Anbindung elektronisch
abwickeln; Wertentwicklungen und Kontoausziige stellen die kontofiihrenden Stellen digital bereit, wah-
rend die Ownity-Infrastruktur deren technische Aufbereitung und Visualisierung Gbernimmt. ert. Web-
seite:

5.3.8 Playmakers Solutions ApS

Die Playmaker Solutions ApS mit Sitz in Gentofte (Kopenhagen), Danemark, wurde im Oktober 2015
gegriindet. Die Gesellschaft ist ein transatlantisch ausgerichtetes Sports-Technology-Unternehmen mit
Fokus auf datenbasierte Fanbindung, Customer Engagement und kommerzielle Aktivierung im Profi-
sport.Am 29. Juni 2026 wurde zwischen der Emittentin und der Playmakers Solutions ApS ein LOI un-
terzeichnet. Die Gesellschaft ist operativ tatig. Nach den veréffentlichten und ungepriften Jahresab-
schlussdaten fiir das Geschéftsjahr 2025 erzielte sie einen Bruttoertrag von 813.000 DKK sowie einen
Jahresuberschuss von 488.000 DKK. Das Geschaftsmodell umfasst die Zusammenfiihrung und Ana-
lyse von Fan- und Kundendaten aus unterschiedlichen Quellen, insbesondere Ticketing-Systemen,
CRM-Systemen, mobilen Anwendungen, Newslettern, Merchandising sowie dem Stadionbetrieb. Auf
dieser Grundlage entwickelt die Gesellschaft Datenanalysen, personalisierte Fanprofile sowie digitale
Lésungen fiir die Ansprache und Betreuung von Fans. Dartiber hinaus bietet die Gesellschaft digitale
Dienstleistungen zur Unterstlitzung von Sportvereinen und anderen Organisationen bei der Vermark-
tung ihrer Angebote an. Hierzu gehéren unter anderem Anwendungen zur Verwaltung von Fanbezie-
hungen sowie digitale Angebote im Zusammenhang mit Veranstaltungen und Reisen.e.

5.3.9 Kickbase GmbH

Die Kickbase GmbH mit Sitz in Miinchen wurde im Juli 2013 gegriindet und entwickelt sowie betreint
eine digitale Fantasy-Football-Plattform. Am 29. Juni 2026 wurde zwischen der Emittentin und der Kick-
base GmbH ein LOI unterzeichnet. Die Gesellschaft ist operativ tatig. Nach dem verdffentlichten unge-
pruften Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr 2024 wies die Gesellschaft einen Jahresuberschuss in
Hohe von EUR 574.610,18 aus. Angaben zum Umsatz liegen der Emittentin zum Datum des Prospekis
nicht vor. Das Angebot der Gesellschaft umfasst digitale Fantasy-Football-Spiele, bei denen Nutzer auf
Grundlage von Leistungsdaten realer Fuf3ballspieler virtuelle Mannschaften zusammenstellen und ge-
geneinander antreten. Die Plattform unterstiitzt nach Unternehmensangaben verschiedene nationale
und internationale Ful3ballligen und bietet Funktionen zur Verwaltung von Ligen sowie zur Auswertung
von Spieler- und Spieldaten. Dariiber hinaus entwickelt die Gesellschaft digitale Anwendungen und
Dienstleistungen im Zusammenhang mit Fantasy-Sport und Fan-Engagement.

5.3.10 ph. International GmbH

Die ph. international GmbH mit Sitz in Freiburg wurde am 25. Méarz 2024 gegriindet und vertreibt unter
der Marke KA-EX Produkte im Bereich Sporterndhrung und Nahrungserganzung. Am 13. Juli 2026
wurde zwischen der Emittentin und der ph. International GmbH ein LOI unterzeichnet. Die Gesellschaft
ist operativ tatig. Angaben zu Umsatzerldsen und zum Jahresuberschuss liegen der Emittentin zum
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Datum des Prospekts nicht vor. Das Produktportfolio umfasst insbesondere Produkte zur Unterstitzung
von Leistungsfahigkeit, Konzentration und Regeneration. Nach Unternehmensangaben basieren die
Produktformulierungen auf einer mehrjahrigen Entwicklungs- und Testphase in der Schweiz. Die Pro-
dukte werden nach Unternehmensangaben Uber verschiedene Vertriebskanale angeboten und richten
sich an Sportler sowie weitere Verbraucher im Fitness- und Gesundheitsbereich. Nach Angaben des
Unternehmens werden die Produkte von professionellen Sportler genutzt. Webseite: https://ka-ex.eu/

5.3.11 FTC Functional Training Company GmbH

Die FTC Functional Training Company GmbH mit Sitz in Miinchen wurde im Jahr 2006 gegriindet und
entwickelt und vertreibt unter der Marke ,Perform Better Europe” Trainingskonzepten, Studioausstat-
tung und L6sungen fiir leistungsorientierte Fitness- und Functional-Training-Einrichtungen. Am 26. Juni
2026 wurde zwischen der Emittentin und der FTC Functional Training Company GmbH ein LOI unter-
zeichnet. Die Gesellschaft ist operativ tatig. Nach dem verdffentlichten und ungepriften Jahresab-
schluss fiir das Geschaftsjahr 2024 wies die Gesellschaft einen Jahresuberschuss in Hohe von EUR
7.488,07 aus. Angaben zum Umsatz liegen der Emittentin zum Datum des Prospekts nicht vor. Das
Unternehmen plant, konzipiert und realisiert Trainingsflachen fiir Fitnessstudios, Sportvereine, Perfor-
mance Center, Physiotherapieeinrichtungen und weitere Sport- und Gesundheitseinrichtungen. Ein
Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit liegt auf der Entwicklung und Umsetzung von HYROX Performance
Centern. Hierfir bietet die Gesellschaft standardisierte Trainings- und Ausstattungskonepte an, die auf
das international etablierte HYROX-Wettkampfsystem ausgerichtet sind. Zu den Leistungen gehoren
insbesondere die Planung, Ausstattung und Umsetzung entsprechender Trainingsstandorte. Dartber
hinaus verfugt die Gesellschaft tiber Aktivitdten in den Bereichen Aus- und Weiterbildung fur Trainer
und Fitnessfachkrafte. Webseite: https://perform-better.de/

5.3.12 CELLFORCE HEALTH AG in Gr.

Die CELLFORCE HEALTH AG in Gr. wird sich an der Ipsico GmbH beteiligen. Die Ipsico GmbH mit Sitz
in Mannheim wurde im August 2016 gegriindet. Die Gesellschaft ist operativ tatig. Nach dem verdffent-
lichten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 wies die Gesellschaft eine Bilanzsumme in Héhe von
EUR 110.544,71 aus. Angaben zu Umsatz und Gewinn liegen der Emittentin zum Datum des Prospekts
nicht vor. Am 20. August 2026 wurde zwischen der Emittentin und der Cellforce Health AG in Gr. ein
LOI unterzeichnet. Nach Unternehmensangaben werden die Produkte derzeit unter der Marke ,KEADY*
vertrieben. Dariber hinaus ist vorgesehen, weitere Produktlinien — unter anderem die Marke ,CellForce*
— im Bereich Sporterndhrung, Regeneration und leistungsorientierter Ernahrung aufzubauen und zu
vermarkten. Das geplante Geschaftsmodell sieht die Entwicklung und den Vertrieb von Produkten in
den Bereichen Sporternahrung und Nahrungsergénzung sowie die Erbringung von Beratungsleistungen
fur Sportler, Teams und Unternehmen vor. Nach den derzeitigen Planungen umfasst das Produktport-
folio unter anderem vegane Proteine, frische Algenprodukte, Omega-3-Sauren, Zellmasken mit leben-
den Mikroalgen und Produkte zur Stoffwechsel- und Zelloptimierung. Dariiber hinaus ist vorgesehen,
Programme zur Longevity, Regeneration nach Krankheiten (z. B. Long COVID) und ganzheitlichen Leis-
tungssteigerung zu entwickeln und anzubieten. Neben der Herstellung hochwertiger Nahrungsmitteler-
ganzungen bietet das Unternehmen Beratungsleistungen fur Sportler, Teams und Unternehmen - mit
Fokus auf Pravention, Regeneration und Performance. https://www.keady.de/

5.3.13 KITH Retail LLC

Die Kith Retail LLC mit Sitz in New York, USA, wurde im Jahr 2011 gegriindet. Die Gesellschaft entwi-
ckelt und vertreibt Bekleidung, Schuhe und Accessoires sowie weitere Lifestyle-Produkte unter der
Marke ,Kith“. Darliber hinaus betreibt sie Einzelhandelsgeschafte sowie digitale Vertriebskanale. Am
20. August 2026 wurde zwischen der Emittentin und der Kith Retail LLC ein LOI unterzeichnet. Die
Gesellschaft erzielte im Geschéaftsjahr 2025 Umsatzerlése in Hohe von USD 200 Mio sowie im Ge-
schéaftsjahr 2024 USD 200 Mio. Das EBITDA belief sich im Geschéaftsjahr 2024 auf USD 30 Mio und
nach vorlaufigen Unternehmensangaben im Geschéftsjahr 2025 auf USD 30 bis 40 Mio. Bei den vorge-
nannten Finanzangaben handelt es sich um ungeprifte Zahlen. Die Gesellschaft ist operativ tatig. Das
Produktportfolio umfasst Damen-, Herren- und Kinderbekleidung, Schuhe, Accessoires sowie ausge-
wahlte Produkte aus den Bereichen Lifestyle und Home. Neben eigenen Kollektionen vertreibt die Ge-
sellschaft auch Produkte anderer Marken. Darlber hinaus werden in Zusammenarbeit mit anderen Un-
ternehmen und Marken gemeinsame Produktkollektionen entwickelt und vertrieben. Die Gesellschaft
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betreibt Flagship-Stores in mehreren Landern sowie einen Online-Shop. Dariiber hinaus arbeitet sie im
Rahmen von Produkt- und Markenkollektionen mit verschiedenen Unternehmen und Marken zusam-
men. www.kith.com

5.3.14 milon Industries GmbH

Die milon Industries GmbH mit Sitz in Augsburg wurde im Jahr 2002 gegriindet und entwickelt sowie
vertreibt Trainings- und Gesundheitslosungen fiir Fitnessstudios, Physiotherapieeinrichtungen, Ge-
sundheitszentren und weitere Anbieter im Bereich Pravention und Training. Am 29. Juni 2026 wurde
zwischen der Emittentin und der milon Industries GmbH ein LOI unterzeichnet. Die Gesellschaft ist ope-
rativ tatig. Nach dem veréffentlichten und gepriiften Jahresabschluss fiir das Geschéaftsjahr 2024 er-
zielte die Gesellschaft Umsatzerlose in Hohe von EUR 29,0 Mio. und wies einen Jahresiberschuss in
Hohe von EUR 281.216,52 aus. Das Unternehmen bietet ein integriertes Produkt- und Leistungsspekt-
rum, das Trainingsgerate, digitale Anwendungen sowie ergénzende Trainings- und Betreuungskon-
zepte umfasst. Zum Markenportfolio gehéren insbesondere die Marken milon, milon Q, five und Easy-
MotionSkin. Die angebotenen Lsungen decken die Bereiche Krafttraining, Zirkeltraining, Beweglich-
keits- und Faszientraining sowie EMS-Training ab. Ein Schwerpunkt der Geschéaftstatigkeit liegt auf der
Vernetzung von Trainingsgeraten mit digitalen Anwendungen zur Erfassung, Auswertung und Steue-
rung von Trainingsdaten. Hierdurch kdnnen Trainingsprozesse standardisiert und individualisiert sowie
Nutzer- und Betreuungsangebote digital unterstiitzt werden. Das Geschaftsmodell umfasst den Vertrieb
von Trainings- und Gesundheitstechnologie mit digitalen Softwarel6sungen sowie erganzenden Ser-
vice- und Betreuungsleistungen. Webseite: https://milongroup.com/de/home

5.3.15 Merch my day GmbH

Die Merch My Day GmbH mit Sitz in Berlin ist die Rechtsnachfolgerin der Merch My Day UG (haftungs-
beschrankt), die mit Gesellschaftsvertrag vom 28. August 2023 gegriindet wurde. Die Eintragung der
Merch My Day GmbH in das Handelsregister erfolgte im April 2026. Am 26. Juni 2026 wurde zwischen
der Emittentin und der Merch my Day GmbH ein LOI unterzeichnet. Die Gesellschaft entwickelt und
betreibt digitale Commerce- und Vermarktungslésungen fur Unternehmen und Personen aus den Be-
reich Sport, Kultur und Entertainment. Die Merch My Day UG erzielte im Geschaftsjahr 2023 Umsatz-
erlése in Hohe von EUR 20.267,10 und wies einen JahreslUberschuss in Hohe von EUR 5.406,43 aus.
Die vorgenannten Finanzangaben sind ungepriift. Das Leistungsangebot umfasst Design, Produktion,
E-Commerce, Fulfillment, Markenentwicklung sowie digitale Vertriebs- und Vermarktungsldésungen. Zu
den Kunden z&hlen nach Unternehmensangaben unter anderem Kinstler aus den Bereichen Musik und
Entertainment. Ein Schwerpunkt der Geschéaftstatigkeit liegt auf der Entwicklung und dem Betrieb digi-
taler Commerce- und Infrastrukturleistungen. Hierzu gehdren insbesondere E-Commerce-LOsungen,
softwaregestiitzte Prozesssteuerung, Fulfillment-Dienstleistungen sowie datenbasierte Vertriebs- und
Vermarktungskonzepte. Webseite: https://merchmyday.de/

5.3.16 BOARDROOM Sports Holding Inc.

Die Boardroom Sports Holding Inc. mit Sitz in New York, USA, wurde im Jahr 2019 gegriindet. Die
Gesellschaft entwickelt und betreibt Medien- und Content-Plattform- und Veranstaltungsformate mit
Schwerpunkt auf den Bereichen Sport, Business, Kultur und Entertainment. Die Gesellschaft ist opera-
tiv tatig. Die Gesellschaft erwirtschaftete im Geschéftsjahr 2025 Umsatzerlése in Hohe von USD 20 Mio.
bis USD 25 Mio. und im Geschéaftsjahr 2024 Umsatzerlése in Hohe von USD 10 Mio. bis USD 15 Mio.
Die vorgenannten Finanzangaben sind ungeprift. Angaben zum Gewinn liegen der Emittentin zum Da-
tum des Prospekts nicht vor. Am 20. August 2026 wurde zwischen der Emittentin und der Boardroom
Sports Holding Inc. ein LOI unterzeichnet. Die Geschéaftstatigkeit umfasst die Erstellung und Verbreitung
redaktioneller Inhalte in Text-, Audio- und Videoformaten sowie die Veroffentlichung von Newslettern
und digitalen Medienangeboten. Dariber hinaus organisiert die Gesellschaft Veranstaltungen und Kon-
ferenzen und bietet Beratungsleistungen fiir Athleten, Unternehmen und Marken an. Nach Unterneh-
mensangaben halt die Boardroom Sports Holdings Beteiligungen an Sportteams und Sportligen. Web-
seite: www.boardroom.tv
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5.3.17 DN Group AG

Die DN Group AG mit Sitz in Frankfurt am Main wurde im Jahr 2022 gegriindet und ist eine bérsenno-
tierte Beteiligungsgesellschaft. Die Gesellschaft investiert in Unternehmen und Projekte mit Schwer-
punkt auf nachhaltigkeitsbezogenen Geschéaftsmodellen und erbringt Beratungsleistungen im Zusam-
menhang mit Kapitalmarkt- und Unternehmenstransaktionen. Die Gesellschaft ist bereits operativ tatig.
Im Geschéaftsjahr 2025 erzielte sie Umsatzerlose in Hohe von EUR 2.510.000,00 sowie einen Jahres-
Uberschuss in Hohe von EUR 23.098.834,28. Die vorgenannten Finanzangaben sind geprift. Am 29.
Juni 2026 wurde zwischen der Emittentin und die DN Group AG ein LOI unterzeichnet. Die Geschéafts-
tatigkeit umfasst insbesondere den Erwerb, das Halten und die VerduRerung von Beteiligungen sowie
die Begleitung von Unternehmen bei Kapitalmarkttransaktionen, Finanzierungsmafinahmen und weite-
ren Unternehmenstransaktionen. Die Ertrage der Gesellschaft kénnen insbesondere aus Beteiligungs-
ertragen, einschlieflich Dividenden sowie Gewinnen aus der VerauRerung von Beteiligungen und Wert-
papieren, sowie aus Vergutungen fir Beratungsleistungen im Zusammenhang mit Kapitalmarkt- und
Transaktionsprozessen erzielt werden. Zum Beteiligungsportfolio der DN Group AG gehort die Susmata
Holding AG, die sich mit der Entwicklung und Vermarktung veganer Lederalternativen auf Basis von
Teeabfallen befasst. Im Zusammenhang mit dieser Technologie ist die Herstellung nachhaltiger Ful3-
balle unter Verwendung des veganen Ledermaterials geplant. Webseite: www.dn-ag.com

5.3.18 THE LGCY Series GmbH

The LGCY Series GmbH mit Sitz in Miinchen wurde im Marz 2026 gegriindet. Die Gesellschaft hat ihren
operativen Geschaftsbetrieb aufgenommen. Aufgrund der erst im Marz 2026 erfolgten Griindung liegen
der Emittentin zum Datum des Prospekts keine Finanzkennzahlen vor. Am 13. August 2026 wurde zwi-
schen der Emittentin und der Gesellschaft ein LOI unterzeichnet. Gegenstand der Gesellschaft ist die
Konzeption, Organisation, Durchfiihrung, Vermarktung und Verwertung von Sport-, Entertainment- und
Medienformaten, insbesondere im Bereich Basketball. Das Geschaftsmodell umfasst dabei die Durch-
fuhrung einzelner Sportveranstaltungen sowie den Aufbau eines aus mehreren Veranstaltungen beste-
henden Liga- und Wettbewerbsformats, das sportliche Wettbewerbe mit Entertainment-, Medien- und
digitalen Inhalten verbindet. Ein wesentliches Merkmal des vorgesehenen Formats ist die Austragung
von Basketballspielen in einem 5-gegen-5-Format. Dariiber hinaus sind ergdnzende Spielregeln und
Wettbewerbsmechanismen vorgesehen, die vom klassischen Ligabasketball abweichen. Die Veranstal-
tungen sollen insbesondere wahrend der spielfreien Zeit nationaler und internationaler Basketballligen
stattfinden und dadurch die Teilnahme aktiver Profispieler ermdglichen. Das Geschéftsmodell umfasst
daruber hinaus die Produktion, Verwertung und Verbreitung der im Zusammenhang mit den Veranstal-
tungen entstehenden digitalen und audiovisuellen Inhalte tUber Social-Media-, Streaming- und TV-Ka-
nale. Erlése sollen insbesondere aus Sponsoring und Werbung, der Vergabe von Lizenzen, der Ver-
marktung von Medien- und sonstigen Verwertungsrechten sowie dem Vertrieb von Merchandising-Pro-
dukten erzielt werden. Webseite: https://www.thelgcyseries.com/index.html

5.3.19 ANGEL CITY Football Club LLC

Die Angel City Football Club LLC mit Sitz in Los Angeles, USA, wurde im Jahr 2020 gegriindet. Die
Gesellschaft betreibteinen professionellen FrauenfuRballclub und erzielt Einnahmen insbesondere aus
Sponsoring, Medienrechten, Ticketing, Merchandising und weiteren kommerziellen Aktivitaten im Zu-
sammenhang mit dem Spielbetrieb. Am 21. August 2026 wurde zwischen der Emittentin und der Angel
City Football Club LLC. ein LOI unterzeichnet. Im Geschéftsjahr 2025 erwirtschaftete die Gesellschaft
nach vorlaufigen Unternehmensangaben Umsatzerldse in Hohe von USD 38 Mio — 41 Mio. Die vorge-
nannten Finanzangaben sind ungeprift. Angaben zum Gewinn liegen der Emittentin zum Datum des
Prospekts nicht vor. Nach Unternehmensangaben engagiert sich die Gesellschaft darliber hinaus in
Programmen zur Férderung des Frauen- und Jugendfuf3balls sowie in Community-Initiativen.

5.3.20 TONAL Systems Inc.

Die Tonal Systems, Inc. mit Sitz in San Francisco, Kalifornien (USA), wurde im Jahr 2015 gegriindet
und entwickelt digitale Trainingsldsungen im Bereich Krafttraining. Das Unternehmen entwickelt und
vertreibt ein digitales Krafttrainingssystem sowie ergdnzende Software und Trainingsangebote. Die Ge-
sellschaft ist operativ tatig. Am 21. August 2026 wurde zwischen der Emittentin und der Tonal Systems
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Inc. ein LOI unterzeichnet. Im Geschaftsjahr 2025 erwirtschaftete die Gesellschaft Umsatzerlése in
Hohe von USD 203 Mio. Das Eigenkapital der Gesellschaft belduft sich nach Angaben der Gesellschaft
aktuell auf ca. USD 350 Mio. Die vorgenannten Finanzangaben sind ungepruft. Angaben zum Gewinn
liegen der Emittentin zum Datum des Prospekts nicht vor. Kernprodukt der Gesellschaft ist ein digitales
Krafttrainingssystem, das Widerstande softwaregesteuert an das individuelle Leistungsniveau der Nut-
zer anpassen kann. Erganzt wird das Angebot durch digitale Trainingsprogramme, Coaching-Inhalte
sowie ein abonnementbasiertes Membership-Modell. Durch die Erfassung und Auswertung von Trai-
ningsdaten kénnen Trainingsprogramme individualisiert werden. Neben dem Einsatz im privaten Be-
reich entwickelt das Unternehmen Konzepte fir gemeinschaftsorientierte Trainingsformate und studio-
ahnliche Anwendungen. Webseite: https://tonal.com/pages/about

5.4. Marktumfeld

Der globale Sportmarkt stellt einen bedeutenden Wirtschaftssektor dar und wird aktuell auf mehrere
hundert Milliarden US-Dollar geschatzt. Prognosen zufolge soll das Marktvolumen von rund 470 Milliar-
den US-Dollar auf etwa 618 Milliarden US-Dollar bis zum Jahr 2029 anwachsen.! Einen wesentlichen
Bestandteil bildet das Sportsponsoring, das derzeit ein Volumen von etwa 115 Milliarden US-Dollar
erreicht und bis 2030 auf rund 160 Milliarden US-Dollar steigen soll.2 Ebenso stellen Medienrechte eine
zentrale Einnahmequelle dar: ihr globaler Wert liegt aktuell bei etwa 56 Milliarden US-Dollar, wobei
insbesondere durch Streaming-Plattformen weiteres Wachstum erwartet wird.® Parallel dazu gewinnt
der Frauensport zunehmend an wirtschaftlicher Bedeutung. Dieser wird aktuell auf rund 2 Milliarden
US-Dollar geschatzt und soll innerhalb von vier Jahren ein Wachstum von etwa 240 % verzeichnen.*

' Global Growth Insights: Sports Market Size Report. Verfiigbar unter: https://www.globalgrowthinsights.com/de/market-re-
ports/sports-market-121493

2 Accio: Sports Sponsorship Trends 2025. Verfiigbar unter: https://www.accio.com/business/sports_sponsorship_trends 2025

3 Sports Video Group: Global value of sports media rights nears $56 billion. Verfigbar unter: https://www.sportsvi-
deo.org/2023/11/27/global-value-of-sports-media-rights-nears-56-billion-sportbusiness-report-reveals/

4 Deloitte / RTL Today: Elite women'’s sport revenue to top $2 billion. Verfiigbar unter: https://today.rtl.lu/sport/international/elite-
womens-sport-revenue-to-top-2-billion-deloitte-2286398
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6. Organisationsstruktur

Die Emittentin ist Teil der LegendsOne Group (,,LegendsOne Group“ oder ,,Legends”). Legends ist
eine spezialisierte Finanz- und Investmentplattform fiir den professionellen Sport, die Private-Equity-
und assetbasierte Finanzierungen Uber abgegrenzte Zweckgesellschaften strukturiert. Legends verfolgt
die Strategie, Sport als eigenstandige, institutionell investierbare Assetklasse zu etablieren.

LEGENDS ONE GROUP INC.
Sport-Asset Manager

| s0% l s0%

LEGENDSONE EUROPE AG — Private Credit & Sport asset-based Finance Platform

DBG Deutsche Besitzgesellschaft mbH

L100% 1 100%
LEGENDSONE GENERAL PARTNERS AG

Komplementérin &
Allocation Manager

: 100 % ¢ 100 % #00%

LEGENDSONE ALLIANCE AG
Vertrieb

LEGENDS SPV 1 - LEGENDS SPV 2 - LEGENDS SPV 3 -
SPORT ASSET FINANCE AG & Co. KG SPORT ASSET FINANCE AG & Co. KG SPORT ASSET FINANCE AG & Co. KG
Performance Bond 2026 (E) Performance Bond 2026 (1) Performance Bond 2026 (R)

Investoren investieren in die SPV’s

E = Early/ Erstfonds/ Early Institutional (private Vorab-Platzierung, Mindestinvestition 100.000 €)

| = Institutional (Platzierung an an professionelle und semi-professionelle Anleger aus dem Umfeld des Profisports, Mindestinvestition
100.000 €)

R = Retail (Platzierung an Privatanleger, Mindestinvestition 100 €)

6.1. LegendsOne Europe AG

Die LegendsOne Europe AG ist die alleinige Kommanditistin der Emittentin.

Die LegendsOne Europe AG hat ihren Sitz in Dusseldorf und ist eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Disseldorf unter HRB 111294.

Das Grundkapital der LegendsOne Europe AG betragt EUR 5.000.000,00.

Der Unternehmensgegenstand der LegendsOne Europe AG ist gemal § 2 ihrer Satzung die Strukturie-
rung und kaufmannische Beratung im Bereich des internationalen Sports.

Die LegendsOne Europe AG wird vertreten durch den Vorstand Patrick Becker. Die Geschéftsanschrift
lautet Main Airport Center, Unterschweinstiege 2-14, 60549 Frankfurt am Main.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der LegendsOne Europe AG sind: Marcel Schuster (Vorsitzender), Ste-
fan Kramer (Stellvertreter) und Detlef Schmidt.

Aktionare der LegendsOne Europe AG sind zu je zu 50% die Legends One Group Inc. mit Sitz in Miami,
Florida, USA sowie die DBG Deutsche Besitzgesellschaft mbH mit Sitz in Frankfurt am Main, eingetra-
gen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 129081.

Die LegendsOne Europe AG wird mit der LegendsOne General Partners AG einen Vertrag fir das Ma-
nagement und das Monitoring der Zielunternehmen abschlieRen. Danach soll die LegendsOne Europe
AG zunéchst eine einmalige Vergitung von 1,0% bezogen auf den Bruttoemissionserlds zzgl. gesetzli-
cher Umsatzsteuer erhalten und dariber fir die Verwaltung der Zielunternehmen eine laufende Vergi-
tung von 1,0% zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer pro Jahr bezogen auf den Bruttoinventarwert (BAV),
mindestens jedoch bezogen auf den Bruttoemissionserlds der Emittentin. Darliber hinaus soll die Le-
gendsOne Europe AG aus dem Bruttoemissionserlds einen einmaligen Werbekostenzuschuss von EUR
500.000 zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer fur Marketing Leistungen und Druckerei Kosten erhalten.
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Zum Datum des Prospekts ist die LegendsOne Europe AG mit den Vorbereitungen flr die Durchfiihrung
der Kapitalmarktemission der Emittentin sowie weiterer Legends Sport Asset Finance Gesellschaften
beschaftigt. Weitere operative Tatigkeiten hat die LegendsOne Europe AG noch nicht entfaltet und da-
her noch keine Umsatzerldse erzielt.

6.2. LegendsOne General Partners AG

Die LegendsOne General Partners AG (,,Legends GP“) ist die Komplementarin der Emittentin. Die
Legends GP wurde am 02. September 2025 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht gegriindet.
Die Gesellschaft ist unter der Nummer HRB 111254 in das Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf
eingetragen.

Sitz der Gesellschaft ist Dusseldorf (Geschéftsanschrift: Main Airport Center, Unterschweinstiege 2-14,
60549 Frankfurt am Main).

Gegenstand der Emittentin gemaR § 2 des Gesellschaftsvertrages ist die Strukturierung und kaufman-
nische Beratung im Bereich des internationalen Sports.

Das Grundkapital der Legends GP betragt EUR 300.000,00. Alleinige Aktionérin ist die LegendsOne
Europe AG.

Alleiniger Vorstand der Legends GP ist Herr Hartmut Schneider.

Aufsichtsratsmitglieder der Legends GP sind Herr Marcel Schuster (Vorsitzender), Herr Stefan Kramer
(stellvertretende Vorsitzender) sowie. Herr Detlef Schmidt

Die Legends GP ist die Komplementarin der Emittentin. Die Komplementarin ist weder am Gewinn und
Verlust der Emittentin noch an deren Vermdgen beteiligt. Sie nimmt ausschlieRlich die Geschaftsfiih-
rung wahr und vertritt die Gesellschaft alleine. Sie und ihre jeweiligen Vorstande sind von den Beschran-
kungen des § 181 Alt. 2 BGB befreit. Die LegendsOne General Partners AG nimmt ausschlieBlich auch
fur weitere Kommanditgesellschaften innerhalb der LegendsOne Group die Funktion als personlich haf-
tende Gesellschafterin wahr. Weitere operative Tatgkeiten wird die Legends GP nicht entfalten.

6.3. Legends One Group Inc.

Die Legends One Group Inc. (,,Legends One“) wurde am 27.10.2025 als eine Aktiengesellschaft nach
amerikanischem Recht gegriindet und unter der Nummer P25000058781registriert. Sitz der Gesell-
schaft ist Miami, Florida, USA (Geschaftsanschrift: Netanya Center 323 Sunny Isles Blvd, 7th Floor
Sunny Isles Beach, FL 33160).

Das Kapital der Gesellschaft betragt US-Dollar 6.000.000.

Geschéftsfihrer (Board Member) der Gesellschaft ist Patrick Becker (Chief Executive Officer, Aktionar
& Griinder).

Legends One ist der spezialisierte Sport Asset-Manager der LegendsOne Group. Legends One versteht
sich als die erste globale Asset-Management-Plattform, die Sport als eigensténdige Assetklasse be-
trachtet.

Legends One nutzt Kl-gestltzte Sportdatenanalysen, um Trends zu erkennen und frihzeitig Beteiligun-
gen auf dem Sport-Venture- und Private-Equity-Markt zu identifizieren. Uber 500 Sportunternehmen
wurden anhand der firmeneigenen Markt- und Transaktionsdatenbank analysiert.

Legends One entwickelt, steuert und optimiert sdmtliche Sportbeteiligungen der LegendsOne Group
strategisch, operativ und finanziell. Die Gesellschaft wurde 2025 in Florida von den drei derzeitigen
Gesellschaftern Prof. Dr. Torsten Weber, Patrick Becker und Christian Back gegriindet.

Heute sind neben den drei Griindern weitere Manager bei der Legends One tatig. lhre Aufgabe ist es,
Risiken im Bereich der Sport-Investments friihzeitig zu identifizieren und aktiv zu steuern.

Hinter Legends One steht ein Partnernetzwerk von ehemaligen Spitzensportlern. Dieses Netzwerk
bringt ihre Erfahrung in die Sport-Investments ein. So entsteht nach Auffassung von Legends One ein
Asset-Management neuer Art.

Die Legends One Group Inc. hat mit der LegendsOne General Partners AG am 25. Juni 2026 einen
Asset-Management Vertrag Uber die Identifizierung und laufende Verwaltung der Beteiligungen an den
Zielunternehmen abgeschlossen. Die Legends One Group Inc. erhalt danach zunéachst eine Finders
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Fee in Hohe 2,0 % zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer bezogen auf die Investitionen in die jeweiligen Ziel-
unternehmen. Fir das laufende Asset Management der Zielunternehmen erhalt die Legends One Group
Inc. eine jahrliche Vergitung in Hohe von 2,0 % zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer bezogen auf den BAV,
mindestens jedoch auf den Bruttoemissionserlos der Emittentin.

Die Legends One Group Inc. ist zum Datum des Prospekts mit den Vertragsverhandlungen utber eine
Beteiligungen an potentiellen Zielunternehmen befasst. Weitere operative Tatigkeiten hat die Legends
Onbe Inc. noch nicht entfaltet und daher noch keine Umsatzerltse erzielt.

6.4. LegendsOne Alliance AG

Die LegendsOne Alliance AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht.

Sitz der Gesellschaft ist Frankfurt am Main (Main Airport Center, Unterschweinstiege 2-14, 60549 Frank-
furt am Main. Die LegendsOne Alliance AG wurde am 05. Marz 2026 gegrundet.

Gegenstand der LegendsOne Alliance AG gemaR § 2 der Satzung ist Verbreitung und Akzeptanz von
Sport Investments zu fordern. Sport Investments in diesem Sinne sind Investitionen, die neben einer
finanziellen Rendite eine messbar positive 6kologische oder soziale Wirkung anstreben. Die Gesell-
schaft verfolgt diesen Zweck insbesondere durch: die Gewinnung, Ausbildung, und Zertifizierung von
Sport Investment Botschaftern und Vertriebsmitarbeitern, sich fiir die Verbreitung und Akzeptanz von
Sport Investments einsetzen. Die Steuerung und Erstellung von Dokumentationen im Bereich der ver-
trieblichen Umsetzung. Die Gesellschaft betreibt weder Finanzdienstleistungen noch erbringt sie Anla-
geberatung im Sinne des Kreditwesengesetzes (KWG), des Wertpapierinstitutsgesetzes (WplG) oder
anderer einschlagiger aufsichtsrechtlicher Vorschriften. Insbesondere werden keine individuelle oder
kollektive Vermdgensverwaltung, keine Anlagevermittlung und keine Portfolioverwaltung durchgefiihrt.
Ein Geschaftszweck im Sinne einer Kapitalanlagegesellschaft oder eines Finanzdienstleistungsinstituts
wird ausdrticklich nicht verfolgt.

Das Grundkapital der LegendsOne Alliance AG betragt EUR 100.000,00.
Vorstand der LegendsOne Alliance AG ist Boris Staab.

Aufsichtsratsmitglieder der LegendsOne Alliance AG sind: Hanno Schadel (Vorsitzender), Marcel
Schuster (stellv. Vorsitzender) und Patrick Becker.

Die LegendsOne Alliance AG wird die Schuldverschreibungen (und ggf. weitere Finanzierungsinstru-
mente), die von der Emittentin und den weiteren Legends SPV Sport Asset Finance Gesellschaften
begeben werden, als gebundener Vermittler im Namen, auf Rechnung und unter der Haftung der Anton
v. Below GmbH & Co. KG oder eines anderen Haftungsdachs an Anleger vermitteln.

Die LegendsOne Alliance AG beabsichtigt, mittelfristig einen Vertrieb von Finanzvermittlern und Tipp-
gebern aufzubauen, zu schulen und auszubilden. Dazu sollen deutschlandweit bis zu 10 Regional Hubs
aufgebaut werden, an die die Vertragspartner angebunden werden.

Die LegendsOne Alliance AG wird ihre operative Tatigkeit mit der Vermittlung der Schuldverschreibun-
gen der Emittentin soweit weiterer Legends Sport Asset Finance Gesellschaften aufnehmen. Sie hat
daher zum Datum des Prospekts noch keine Umsatzerldse erzielt.

6.5. Legends SPV Sport Asset Finance Gesellschaften

Neben der Emittentin bestehen innerhalb der LegendsOne Group zum Datum des Prospekts noch zwei
weitere Gesellschaften, die sich an Unternehmen aus dem Umfeld des Sports beteiligen sollen. Dies
sind zum Datum des Prospekts zum einen die Legends SPV 1 Sport Asset Finance AG & Co. KG sowie
zum anderen die Legends SPV 2 Sport Asset Finance AG & Co. KG. Beide Gesellschaften sind zum
Datum des Prospekts bereits vollstéandig errichtet und fiir die Durchfihrung der jeweils vorgesehenen
Anleiheemssionen strukturell aufgesetzt.

Die Legends SPV 1 Sport Asset Finance AG & Co. KG beabsichtigt, analog zum Angebot der Schuld-
verschreibungen eine private Vollplatzierung von Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von
EUR 100.000.000 an institutionelle Anleger mit einer Mindestanlage ab EUR 100.000 durchzufiihren.
Die Platzierung hat zum Datum des Prospekts noch nicht begonnen. Der Beginn des Vertriebs ist fiir
September 2026 vorgesehen.

Die Legends SPV 2 Sport Asset Finance AG & Co. KG beabsichtigt, analog zum Angebot der Schuld-
verschreibungen durch die Emittentin ein Angebot von vergleichbaren Schuldverschreibungen im
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Gesamtnennbetrag von EUR 100.000.000 an professionelle und semi-professionelle Anleger aus dem
Umfeld des Profisports mit einer Mindestanlage ab EUR 100.000 durchzuflihren. Auch hier hat die Plat-
zierung zum Datum des Prospekts noch nicht begonnen. Der Beginn des Vertriebs ist ebenfalls fir
September 2026 vorgesehen.

Zukunftig ist die Griindung von weiteren SPVs geplant, die sich ebenfalls an den bereits identifizierten
wie auch an weiteren, zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht namentlich bekannten Zielunternehmen betei-
ligen sollen.
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7. Unternehmensfiihrung

7.1. Die Organe der Emittentin

Die Emittentin ist eine Kommanditgesellschaft (AG & Co. KG), bei der eine Aktiengesellschaft der per-
sonlich haftende Gesellschafter (Komplementérin) ist. Die Geschéftsflihrung und Vertretung der Emit-
tentin obliegen ausschlieRlich der personlich haftenden Gesellschafterin. Diese verfiigt tGber die aktien-
rechtlichen Organe Vorstand und Aufsichtsrat. Die Organe der Emittentin sind die Komplementarin und
die Gesellschafterversammlung. Die Kompetenzen dieser Organe sind im Handelsgesetzbuch, im Akti-
engesetz und im Gesellschaftsvertrag der Emittentin geregelt.

7.1.1 Personlich haftender Gesellschafter

Bei einer AG & Co. KG obliegt die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft der personlich haftenden Gesell-
schafterin. Diese ist eine Aktiengesellschaft und handelt durch ihren Vorstand. Fir die Tatigkeit des
Vorstands gelten die Vorschriften des Aktiengesetzes. Die personlich haftende Gesellschafterin wird
durch den Gesellschaftsvertrag der Kommanditgesellschaft bestimmt. lhre Abberufung oder ihr Aus-
tausch richtet sich nach den Regelungen des Gesellschaftsvertrags und den gesetzlichen Vorschriften.
Eine kapitalmaRige Beteiligung der personlich haftenden Gesellschafterin an der Kommanditgesell-
schaft ist moglich, aber nicht zwingend erforderlich.

Personlich haftende Gesellschafterin einer Kommanditgesellschaft kann eine naturliche oder eine juris-
tische Person sein. Bei einer AG & Co. KG ist die personlich haftende Gesellschafterin — wie bei der
Emittentin — eine juristische Person in Form einer Aktiengesellschaft. In diesem Fall werden die Ge-
schafte der Kommanditgesellschaft faktisch durch die Organe der Aktiengesellschaft gefiihrt. Personlich
haftende Gesellschafterin der Emittentin ist gemaR § 1 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin die
LegendsOne General Partners AG, deren ausschlieR3liche Tatigkeit die Geschaftsflihrung der Emittentin
und weiterer SPV der LegendsOne Group darstellt.

Aufgrund der Rechtsform der personlich haftenden Gesellschafterin als Aktiengesellschaft ist ihre Haf-
tung fiir die Verbindlichkeiten der Kommanditgesellschaft auf ihr Gesellschaftsvermdgen beschrankt.
Im Fall der LegendsOne General Partners AG ist die Haftung daher auf ihr Gesellschaftsvermdgen,
insbesondere ihr Grundkapital, begrenzt.

Personlich haftende Gesellschafterin der Emittentin ist die LegendsOne General Partners AG. Die Le-
gendsOne General Partners AG wird vertreten durch ihren Vorstand Herrn Hartmut Schneider. Die per-
sonlich haftende Gesellschaft und ihr Vorstand sind unter der Geschaftsadresse Main Airport Center,
Unterschweinstiege 2-14, 60549 Frankfurt am Main erreichbar.

Herr Hartmut Schneider verfugt Uber mehr als 35 Jahre Erfahrung im Finanzsektor. Im Laufe seiner
Karriere war er bei mehreren internationalen GroRBbanken tatig und konnte insbesondere Expertise in
den Bereichen Handel und Kapitalmarkte aufbauen. Durch seine langjahrige Tatigkeit besitzt Herr
Schneider vor allem Erfahrungen in den Bereichen Marktmechanismen, Risikomanagement und globale
Finanzstrukturen. Herr Schneider tibt neben seiner Tatigkeit bei der LegendsOne General Partners AG
keine Tatigkeiten aus, die fiir die Emittentin von Bedeutung sind.

7.1.2 Gesellschafterversammiung

Die Gesellschafterversammlung beschlieRt in den durch das Gesetz und in dem Gesellschaftsvertrag
ausdriicklich bestimmten Fallen. Insbesondere beschlielft die Gesellschafterversammlung Uber die
Feststellung des Jahresabschlusses. Gesellschafterbeschliisse der Emittentin werden gemaf dem Ge-
sellschaftsvertrag grundsatzlich mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst, sofern das
Gesetz oder der Gesellschaftsvertrag nicht zwingend eine héhere Mehrheit vorschreibt. .
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8. Finanzinformationen

Der geprufte Zwischenabschluss der Emittentin zum 31. Juli 2026 wurde durch Verweis in diesen Pros-
pekt einbezogen. Insoweit wird auf die Ausflihrungen in Abschnitt 15 verwiesen.

Der Zwischenabschluss wurde nach den Regelungen des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) er-
stellt. Der Zwischenabschluss wurde nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Priifung gepriift und mit einem un-
eingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Abschlussprifer fir den Zwischenabschluss sind KNOLL Rechtsanwalte Wirtschaftspriifer Steuerbera-
ter, Raschwitzerstr. 5204416 Markkleeberg. Der Abschlussprifer ist Mitglied der Wirtschaftspriiferkam-
mer, Rauchstr. 16, 10787 Berlin, Bundesrepublik Deutschland. Die Aufnahme des Bestatigungsvermer-
kes Uber die Priifung des Zwischenabschlusses in den vorliegenden Wertpapierprospekt findet die Zu-
stimmung des Abschlussprifers. Von dem Abschlussprifer der Emittentin wurden mit Ausnahme des
Zwischenabschlusses keine Informationen in diesem Prospekt gepruft.

Die Emittentin wird ihre Jahresabschliisse nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) er-
stellen lassen. Die Emittentin wird dartiber hinaus jahrlich den BAV (Gross Asset Value, Bruttoinventar-
wert) der Beteiligungen an den Zielunternehmen ermitteln lassen und hierliber eine entsprechende Be-
scheinigung erstellen lassen.

Seit dem Datum des letzten gepriiften Zwischenabschlusses zum 31. Juli 2026 ist keine wesentliche
Veranderung in der Finanzlage der Emittentin eingetreten.
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9. Einzelheiten zum Wertpapierangebot

9.1. Konditionen des Angebots

Die Emittentin bietet die Anleihe ,Performance Bond 2026 (R)" interessierten Anlegern zum Erwerb an.
Es handelt sich bei der Anleihe um Schuldverschreibungen im Gesamtemissionsvolumen von EUR
100.000.000. Angeboten werden 1.000.000 Stiick untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibun-
gen mit einem Nennbetrag von je EUR 100,00.

Die Schuldverschreibungen werden in der Bundesrepublik Deutschland, in der Republik Osterreich und
im GroBherzogtum Luxemburg 6ffentlich angeboten.

Der Mindestanlagebetrag betragt EUR 100,00, d.h. Anleger miissen mindestens 1 Schuldverschreibung
erwerben. Ein Hoéchstbetrag fur die Zeichnung der Schuldverschreibungen wurde nicht festgelegt.

Die Angebotsfrist [auft vom 03. September 2026 bis zum 02. September 2027. Die Emittentin behalt
sich das Recht vor, die Angebotsfrist jederzeit zu verkiirzen oder das Angebot der Schuldverschreibun-
gen ganz einzustellen.

Emissionstermin der Schuldverschreibungen ist der 03. September 2026, der Beginn der Angebotsfrist.
Am Emissionstermin beginnt die Laufzeit der Anleihe, dies entspricht auch dem Verzinsungsbeginn.
Der Emissionstermin ist nicht mit dem Datum der Lieferung der Schuldverschreibungen an die Anleger
identisch.

Anleger kdnnen die Anleihe vollstandig digital zeichnen Uber die Emissionsplattform der LegendsOne
Alliance AG unter www.legendsone-alliance.com. Die LegendsOne Alliance AG vermittelt die Schuld-
verschreibungen als gebundener Vermittler im Namen, auf Rechnung und unter der Haftung der Anton
v. Below GmbH & Co. KG, GroRe Theaterstrasse 42, 20354 Hamburg. Der Anleger muss sich auf der
Emissionsplattform mit seinen personlichen Daten einschliellich Kontoverbindung und den elektroni-
schen Kontodaten registrieren.

Die Zeichnung erfolgt Uber eine standardisierte Zeichnungsstrecke. Es bestehen fiir die Anleger keine
besonderen verhandelbaren Zeichnungsrechte. Es gibt keine Vorzugszeichnungsrechte. Der Anleger
hat das Recht, seine Vertragserklarung nach den geltenden Regelungen des Verbraucherrechts zu wi-
derrufen. Hierliber wird er im Rahmen der Zeichnung gesondert belehrt. Fir die Anleger besteht im
Ubrigen keine Maglichkeit, ihre Zeichnung zu kiirzen oder zu reduzieren.

Der Kaufvertrag tiber den Erwerb der Schuldverschreibungen kommt mit der Annahme der Zeichnung
durch die Emittentin nach Eingang des Anlagebetrages zustande.

9.2. \Verteilungs- und Zuteilungsplan

Die Meldung der an die Anleger zugeteilten Schuldverschreibungen erfolgt nach der Zeichnung durch
die Emittentin schriftlich oder per E-Mail. Etwaige in diesem Zusammenhang entstehende Kosten tragt
die Emittentin. Ein Anspruch auf Zuteilung besteht seitens der Anleger nicht. Die Emittentin behalt sich
die Ablehnung und auch die Kiirzung von Zeichnungen ohne Angabe von Griinden vor. Insbesondere
bei Uberzeichnungen kann es zu Kiirzungen kommen. Im Falle von Kiirzungen oder der Ablehnung von
Zeichnungen wird ein zu viel gezahlter Anlagebetrag unverziiglich durch Uberweisung auf das vom
Anleger benannte Konto Uberwiesen.

Die Schuldverschreibungen werden fiir ihre gesamte Laufzeit durch Bewirkung der Eintragung in ein
elektronisches Wertpapierregister im Sinne des § 4 Absatz 1 Nr. 2 des Gesetzes Uber elektronische
Wertpapiere (,,eWpG*) als elektronisches Wertpapier im Sinne des § 2 Absatz 1 eWpG begeben.

Als registerfiihrende Stelle im Sinne des § 16 Absatz 2 Satz 1 eWpG hat die Emittentin die Smart Re-
gistry GmbH, Uhlandstr. 32, 10719 Berlin, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Charlot-
tenburg (Berlin) unter der Registernummer HRB 234468 B benannt.

Das Kryptowertpapierregister basiert auf der Stellar-Blockchain, welche mit der Distributed Ledger
Technologie (DLT) eine spezielle Form der elektronischen Datenverarbeitung und -speicherung dar-
stellt.
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Die Eintragung in das Kryptowertpapierregister erfolgt als Einzeleintragung gemaf § 8 Absatz 1 Nr. 2
eWpG. Als Inhaber der Schuldverschreibungen wird der Anleiheglaubiger eingetragen. Ein Anspruch
der Anleiheglaubiger auf Ausreichung effektiver Schuldverschreibungsurkunden sowie ein Anspruch auf
Umwandlung von Einzeleintragungen in eine Sammeleintragung sind ausgeschlossen.

Die Emittentin behalt sich fur die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen einen Wechsel der re-
gisterfihrenden Stelle ohne Zustimmung der Anleihegldubiger gemaR § 16 Absatz 2 Satz 3 eWpG vor.

9.3. Preisfestsetzung

Die Ausgabe der Schuldverschreibungen erfolgt zu 100% des Nennbetrages von EUR 100,00 je Schuld-
verschreibung. Ein Agio sowie Stlickzinsen werden nicht erhoben. Dem Anleger werden von der Emit-
tentin keine Kosten fur die Ausgabe der Schuldverschreibungen in Rechnung gestellt. Fur die Verwah-
rung der Schuldverschreibungen kdnnen Gebihren durch die verwahrenden Stellen anfallen.

9.4. Platzierung und Ubernahme
Die Emittentin hat keine Platzierungs- und Ubernahmevertrage abgeschlossen.

9.5. Zulassung zum Handel

9.5.1 Kein Antrag auf Zulassung zum Handel

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum
Handel sein und nicht auf einem geregelten Markt, einem KMU-Wachstumsmarkt oder einem multilate-
ralen Handelssystem (MTF) im Sinne der Richtlinie 2014/65 Gber Markte fir Finanzinstrumente (MIFiD
II) oder auf sonstigen Drittlandsmarkten platziert werden.

9.5.2 Zahlstelle
Zahlstelle fir die Schuldverschreibungen ist die secupay AG, Goethestralle 6, 01896 Pulsnitz.

Die Emittentin Gberweist die Zinsen zum Ablauf einer Zinsperiode sowie den ausstehenden Nennbetrag
und ggf. den Performance-Zins und den Upside-Zins zum Ende der Laufzeit an die Zahlstelle. Die Zahl-
stelle wird die Betrage an die im Register eingetragenen Anleiheglaubiger Uberweisen. Die Zahlung an
die im Register eingetragenenen Anleiheglaubiger befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlung
von ihren entsprechenden Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

9.5.3 Verwahrstelle

Mit der Eintragung in Bezug auf eine Schuldverschreibung im Kryptowertpapierregister wird gleichzeitig
fur jede Schuldverschreibung ein digitale Werteinheit (ein sog. Token) geschaffen. Die Anleiheglaubiger
sind verpflichtet, von der Kryptoverwahrstelle (die ,,Verwahrstelle™) ein Wallet fiihren zu lassen, in das
der Token geliefert werden kann. Dazu bedarf es des Abschlusses eines entsprechenden Nutzungsver-
trages zwischen der Verwahrstelle und dem jeweiligen Anleiheglaubiger, der mit der Zeichnung der
Schuldverschreibungen automatisch beantragt wird. Die Verwahrstelle entscheidet nach eigenem Er-
messen Uber den Abschluss eines solchen Vertrages. ,Wallet” ist eine von der Verwahrstelle angebo-
tene digitale ,Adresse“ auf der Blockchain, der die Token bei ihrer Lieferung oder nach einer Ubertra-
gung zugewiesen werden.

Die Emittentin benennt die Tangany GmbH, Brienner Stralle 53, 80333 Minchen, als Verwahrstelle.
Die Emittentin behalt sich fur die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen ausdriicklich einen
Wechsel der Verwahrstelle ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger vor. Sie hat die Anleiheglaubiger
hierlber spatestens einen Monat vor Beendigung des Nutzungsvertrags mit der alten Verwahrstelle
unter Benennung der neuen Verwahrstelle zu informieren und ihnen anzubieten, einen neuen Nutzungs-
vertrag bei der neuen Verwahrstelle abzuschlieRen.
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10. Wesentliche Informationen uber die Wertpapiere

10.1. Art und Gattung der Wertpapiere
Die Schuldverschreibungen werden als elektronische Schuldverschreibungen nach dem Gesetz (iber
elektronische Wertpapiere (eWpG) angeboten. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

10.2. Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer
Die Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) fiir die Schuldverschreibungen lautet
DEOOOA4AVPL1.

10.3. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen

wurden
Rechtsgrundlage fiir die Begebung der Schuldverschreibungen ist § 2 eWpG. Die Schuldverschreibun-
gen unterliegen deutschem Recht.

10.4. Wahrung der Wertpapieremission

Die Wahrung der Wertpapieremission lautet auf Euro.

10.5. Relativer Rang der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und nicht besi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang untereinander und mindestens im
gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukuinftigen nicht besicherten und nicht nachran-
gigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit bestimmte zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts
anderes vorschreiben.

10.6. Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Die Schuldverschreibungen sind Wertpapiere, die mit einem festen Zins ausgestattet sind und das
Recht gewahren, am Ende der Laufzeit die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zzgl. eines variab-
len Performance-Zins und Upside-Zins zuriickzugeben. Der Riickzahlungsbetrag unterliegt keinen bor-
slichen Kursschwankungen. Auch vor Ablauf der Laufzeit kénnen Schuldverschreibungen jederzeit
Ubertragen, von einem Kaufinteressenten erworben, an Dritte abgetreten oder verpfandet werden.

Die Schuldverschreibungen begriinden ausschlief3lich schuldrechtliche Anspriiche gegenuber der Emit-
tentin und gewahren keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in ihrer Gesellschafterversamm-
lung. Insoweit kdnnen Anleger keinen Einfluss auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin austben.

Die Schuldverschreibungen unterliegen keiner Einlagensicherung und keiner laufenden staatlichen Auf-
sicht, insbesondere im Hinblick auf die Mittelverwendung des Anleihekapitals durch die Emittentin.

10.7. Festzins, Zinszahlungen, Zinsberechnungsmethode

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 01. September 2026 bezogen auf ihren Nennbetrag mit
5,00 % p.a. fest verzinst.

Die Zinsen sind quartalsweise nachtraglich fiir das vorausgegangene Quartal jeweils am 01. Marz, 01.
Juni, 01. September und 01. Dezember eines Jahres zur Zahlung fallig.

Die erste Zinszahlung ist am 01. Dezember 2026 fallig. Die letzte Zinszahlung ist, soweit die Schuld-
verschreibungen nicht vorzeitig zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder entwertet wurden, am 01. Septem-
ber 2034 bzw. im Falle einer Laufzeitverlangerung am 01. September 2035 oder spatestens am 01.
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September 2036 fallig. Die Hohe der Zinszahlungen wird zum Ablauf einer Zinsperiode von der Emit-
tentin berechnet.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur Riickzahlung
fallig werden, oder, sollte die Emittentin eine Zahlung aus den Schuldverschreibungen bei Falligkeit
nicht leisten, mit Beginn des Tages der tatsdchlichen Zahlung. Der Zinssatz erhdht sich in diesem Fall
um 5,0 % p.a. ab Falligkeit.

Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, werden auf Basis der
tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, berechnet (bzw. falls ein Teil dieses Zeitraums in ein
Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der Summe von (i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeit-
raums, die in dieses Schaltjahr fallen, dividiert durch 366, und (ii) der tatsachlichen Anzahl von Tagen
des Zeitraums, die nicht in das Schaltjahr fallen, dividiert durch 365) (Zinsberechnungsmethode ac-
tual/actual).

10.8. Laufzeit, Laufzeitverlangerung

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 01. September 2026 und endet am 31. August
2034.

Die Emittentin ist einseitig berechtigt, die Laufzeit bis zu zwei Mal um jeweils 12 Monate bis zum 31.
August 2035 bzw. langstens bis zum 31. August 2036 zu verlangern. Die Verlangerung erfolgt durch
Bekanntmachung geman Ziff. 10 der Anleihebedingungen mit einer Frist von mindestens 30 Tagen vor
dem Ende der jeweiligen Laufzeit.

10.9. Falligkeitstermin, Performance-Zins, Upside-Zins
Falligkeitstermin

Falligkeitstermin ist der 01. September 2034 bzw. im Falle der Laufzeitverlangerung der 01. September
2035 oder spatestens der 01. September 2036.

Die Schuldverschreibungen werden bei Falligkeit an die Anleiheglaubiger durch Riickzahlung des in-
vestierten Nennbetrages sowie durch Zinszahlungen bestehend aus einem erfolgsabhangigen Perfor-
mance-Zins und einem erfolgsabhangigen Upside-Zins bedient.

Performance-Zins

Die Schuldverschreibungen sind zunachst mit einem erfolgsabhangigen Performance-Zins ausgestat-
tet. Die Emittentin wird sich an den Zielunternehmen vorwiegend dadurch beteiligen, dass sie Wandel-
schuldverschreibungen an den Zielunternehmen erwirbt, d.h. Schuldverschreibungen, die in Vollge-
sellschaftsanteile (Anteile, die Eigentums- und Stimmrecht vermitteln) an den Zielunternehmen gewan-
delt werden koénnen. Durch die Austibung von Wandlungsrechten und einem nachfolgenden Verkauf
der Beteiligung soll ein VerauRerungsiberschuss generiert werden, an dem die Anleger Gber den Per-
formance-Zins partizipieren sollen.

Berechnung des VerauBerungsiiberschusses und des Performance-Zins

e Ausschlief3lich ein etwaiger Verauflerungsiiberschuss aus gewandelten Beteiligungen bildet
die Basis fur den Performance-Zins.

e Ein Verauferungsiberschuss liegt nur vor, wenn die der Emittentin zugeflossenen Erlése in-
folge der VerauRerung der Beteiligungen an den Zielunternehmen die Summe aus den Kosten
fur den Erwerb der Beteiligungen und den anfallenden Nebenkosten von Erwerb und Verkauf
Ubersteigen.

e Erwerbskosten sind die mit den Zielunternehmen vereinbarten Kaufpreise fiir den Erwerb der
Beteiligungen. Dies ist in der Regel der Nennbetrag der Wandelschuldverschreibungen.

e Zuden Nebenkosten des Beteiligungserwerbs und des Beteiligungsverkaufs gehéren Rechts-
und Steuerberatungs- sowie ggf. Notarkosten, Vermittlungs-, Makler- und Transaktionskosten,
Kosten fiir die Bewertung der Zielunternehmen sowie anfallende Steuern, Abgaben und Ge-
bihren. Ein VerauRerungserlds fiir eine bestimmte Beteiligung kann demnach zwar groRer
sein als der Erwerbspreis fir diese Beteiligung, aber unter Beriicksichtigung der Nebenkosten
kann trotzdem ein VerauRerungsverlust entstehen.
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e Verluste aus der VerauRerung einzelner Beteiligungen werden mit positiven Erlésen aus der
VerauRerung anderer Beteiligungen verrechnet. Verluste aus der Veraufierung einer Beteili-
gung mindern demnach den den VerduRerungslberschuss und mindern damit den Perfor-
mance-Zins, soweit positive VerduRerungserldse die VerdulRerungsverluste nicht ausgleichen
kdnnen.

e Ein VerauRerungsiberschuss setzt die Wandlung der Beteiligung in Vollgesellschaftsanteile
voraus. Erfolgt keine Wandlung ist die Beteiligung nicht verduRerbar und es entsteht kein po-
sitiver VerduRerungserlds. Daher kdnnen fehlende Wandlungen auch nur weniger einzelner
Beteiligungen das Entstehen eines Veraulierungsiiberschusses insgesamt verhindern.

o Entsteht kein VerauRerungsiiberschuss erhalten die Anleiheglaubiger keinen Performance-
Zins.

e Der Veraullerungsuberschuss wird vollstandig an die Anleihegldubiger ausgeschiittet, bis
samtliche Anleihegldubiger aus dem Verauflerungsiiberschuss eine Nominalverzinsung auf
den eingezahlten Nennbetrag von 7,0 % p.a. erzielt haben.

¢ Reicht der VerauRerungstiberschuss nicht fir die vollstdndige Bedienung des Performance-
Zins aus, reduziert sich die Hoéhe des Performance-Zins entsprechend. Ein Upside-Zins (siehe
nachfolgend) kann dann nicht entstehen.

Upside-Zins
Sollte nach Erreichen der maximalen Hohe des Performance-Zinses (7% p.a.) noch ein Verauf3erungs-

Uberschuss vorhanden sein, werden die Anleger zusatzlich iber einen sogenannten erfolgsabhangigen
Upside-Zins an dem verbleibenden Verauflerungsuberschuss beteiligt.

Berechnung des Upside-Zinses

¢ Die Beteiligung der Anleiheglaubiger erfolgt an demselben VerauRerungsiberschuss. Es wird
fur die Ermittlung des Upside-Zins keine erneute oder anderweitige Berechnung des Verau-
Rerungsliberschusses vorgenommen. Insoweit wird auf die zuvor dargestellte Berechnung
des VerauRerungsiiberschusses verwiesen.

e Performance-Zins und Upside-Zins bauen demnach aufeinander auf.

e Ein Upside-Zins kann nur entstehen, wenn die Anleihegldubiger den Performance-Zins in vol-
ler Héhe (7% p.a. bezogen auf den Nennbetrag) erhalten. Soweit dann noch ein VeraulRe-
rungsiberschuss verteilbar ist, entfallt dieser nur noch anteilig, in Hohe von 80%, auf die An-
leiheglaubiger.

e 20% des verbleibenden Verauflerungsuberschuss gehen als Erfolgspramie an die Legends
GP. Die Legends GP partizipiert demnach erst dann, wenn die Anleiheglaubiger den Perfor-
mance-Zins in voller Hohe erhalten haben.

e Verluste aus der Veraulerung einzelner Beteiligungen werden mit positiven Erldsen aus der
VeraulRerung anderer Beteiligungen verrechnet. Verluste aus der Veraufierung einer Beteili-
gung mindern demnach unmittelbar den Upside-Zins.

e Ein VerauBRerungsuberschuss setzt die Wandlung der Beteiligung in Vollgesellschaftsanteile
voraus. Erfolgt keine Wandlung ist die Beteiligung nicht verduRerbar und es entsteht kein po-
sitiver VerauRerungserlds. Daher mindern fehlende Wandlungen unmittelbar den Upside-Zins.

e Der Upside-Zins ist nach oben nicht gedeckelt. Daher gibt es auch keinen maximalen Zins,
den die Anleiheglaubiger auf ihren eingezahlten Nennbetrag erhalten kénnen.

Berechnungszeitpunkt und -methodik

e Die Berechnung des Performance-Zinses und des Upside-Zinses erfolgt ausschlieRlich zum
Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen. Es erfolgt insoweit eine einmalige Gesamtab-
rechnung.

¢ Die Berechnung erfolgt durch die Ermittlung einer jahrlichen Nominalverzinsung in Bezug auf
den eingezahlten Nennbetrag der Schuldverschreibungen ohne Beriicksichtigung von Zinses-
zinsen. Die Werte fiir die Berechnung werden von der Emittentin der eigenen Buchhaltung
entnommen. Eine gesondere Mitteilung liber die Héhe des Performance-Zins und des Upside-
Zins an die Anleiheglaubiger erfolgt nicht.
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e Es finden wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen keine stichtagsbezogenen oder
jahrlichen Ausschuttungen von Performance-Zins und Upside-Zins statt.

e Firdie Berechnung des Veraufierungsiiberschusses werden alle VerauRerungserlose zusam-
mengezahlt, die die Emittentin Gber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen hinweg
tatsachlich aus den Beteiligungsverauferungen realisiert hat. Die Erwerbskosten, die Er-
werbsnebenkosten und die Verkaufsnebenkosten werden von den Erlése abgezogen. Ver-
luste aus der Verauf3erung von Beteiligungen mindern den Verauferungstberschuss.

Fiktives Berechnungsbeispiel des Performance-Zins und des Upside-Zins

Anhand des nachfolgenden fiktiven Berechnungsbeispiels wird ausschlieflich die dargestellte Ermitt-
lung des Performance-Zins und des Upside-Zins erlautert. Die angenommenen Werte sind beliebig
gewahit. Sie stellen keine Prognose dar und sind kein Indikator der kiinftigen Wertentwicklung
der Emittentin und der Schuldverschreibungen.

Ausgestaltung Schuldverschreibung

Nennbetrag je Schuldverschreibung 100 €

Laufzeit (01. September 2026 bis 31. August 2034) 8 Jahre
Anleihekapital 100.000.000 €
Zu verteilender VerauBerungsiiberschuss

Szenario 1 0€

Szenario 2 28.000.000 €
Szenario 3 56.000.000 €
Szenario 4 100.000.000 €

1. Verteilungsschritt zur Ermittlung des Performance-Zins: Der Verdul3erungsiiberschuss wird
vollsténdig an die Anleihegldubiger ausgeschilittet bis die Nominalverzinsung der Schuldverschrei-
bungen liber die Laufzeit 7,0% p.a. entspricht.

7,0% p.a. multipliziert mit 8 (Laufzeit) 56,0%

Bezogen auf den Gesamtnennbertrag entfallt demnach ein Anteil am Verauflerungsiberschuss in
Hohe von bis zu 56.000.000 € im ersten Schritt vollstandig auf das Anleihekapital.

Szenario 1:
Da kein Verauferungsiberschuss vorliegt, erhalten die Anleiheglaubiger keinen Performance-Zins.

Szenario 2:

Der Veraulerungstiberschuss in Héhe von 28.000.000 € wird vollstandig an die Anleiheglaubiger
ausgschattet.

Der Performance-Zins entspricht rechnerisch 3,5% p.a. (28.000.000 € geteilt durch 8 Jahre geteilt
durch das Emissionsvolumen von 100.000.000 Euro).

Performance-Zins Anleihekapital 28.000.000 €

Szenario 3:

Der VerauBerungstiberschuss in Héhe von 56.000.000 € wird vollstandig an die Anleiheglaubiger
ausgeschuttet. Der Performance-Zins entspricht rechnerisch dem Maximalbetrag von 7,0% p.a.
(56.000.000 € geteilt durch 8 Jahre geteilt durch das Emissionsvolumen von 100.000.000 Euro).

Performance-Zins Anleihekapital 56.000.000 €

Szenario 4:

Der Veraufierungsuberschuss in Hohe von 100.000.000 € entfallt zunachst bis zu einer Héhe von
56.000.000 Euro als Performance-Zins auf das Anleihekapital. Der Performance-Zins entspricht rech-
nerisch dem Maximalbetrag von 7,0% p.a. (56.000.000 € geteilt durch 8 Jahre geteilt durch das Emis-
sionsvolumen von 100.000.000 Euro).
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56.000.000 €

2. Verteilungsschritt: Der nach vollstdndiger Bedienung des Performance-Zins verbleibende Ver-
dullerungstiberschuss wird in Héhe von 80% auf das Anleihekapital und in Héhe von 20% auf die
Legends GP verteilt.

Performance-Zins Anleihekapital

Szenario 1:
Da kein VerauRerungsuberschuss vorliegt, erhalten die Anleiheglaubiger keinen Upside-Zins.

Szenario 2:

Der Veraulerungstiberschuss reicht nicht fiir eine Bedienung des Performance-Zins in Héhe des
maximalen Betrags von 7,0% p.a. des Nennbetrags aus. Ein Upside-Zins entsteht daher nicht.

Upside-Zins 0€

Szenario 3:

Der Veraulerungstberschuss reicht fir eine Bedienung des Performance-Zins in Héhe des maxi-
malen Betrags von 7,0% p.a. des Nennbetrags aus, ein verbleibender VerduRRerungsiiberschuss
liegt aber nicht vor. Ein Upside-Zins entsteht daher nicht.

Upside-Zins 0 €

Szenario 4:

Nach dem Erreichen des Performance- Zins in H6he des maximalen Betrags von 7% p.a. des
Nennbetrags verbleibt ein Verauflerungsuberschuss in Héhe von 44.000.000 €. Dieser wird als Up-
side-Zins im Verhaltnis 80/20 zwischen dem Anleihekapital und der Legends GP verteilt.

Anleihekapital (80% von 44.000.000 €): 35.200.000 €
Erfolgspramie Legends GP (20% von 44.000.000 €): 8.800.000 €
Upside-Zins 35.200.000 €

Der Upside-Zins entsricht rechnerisch 4,4% p.a. (35.200.000 € geteilt durch 8 Jahre geteilt durch
das Emissionsvolumen von 100.000.000 Euro).

Gesamtausschittung aus Performance und Upside-Zins auf das Anleihekpapital

Szenario 1 0€

Szenario 2 28.000.000 €
Szenario 3 56.000.000 €
Szenario 4 91.200.000 €

100.000.000 Euro) + 5,0 %

Nominalverzinsung je Schuldverschreibung im Nennbetrag von 100 Euro bei 1.000.000 Stiick
Schuldverscheibungen im Gesamtnennbetrag von 100.000.000 € bei 8 Jahren Laufzeit und unter
Einbeziehung der laufenden Festverzinsung von 5,0 % p.a.

Rechnung: (Gesamtausschittung geteilt durch 8 Jahre geteilt durch das Emissionsvolumen von

Szenario 1 5,0 % p.a.
Szenario 2 8,5 % p.a.
Szenario 3 12,0 % p.a.
Szenario 4 16,4 % p.a.

10.10.Rendite

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf Grundlage des Ausgabebetrages von 100 % des
Nennbetrages und einer Riickzahlung zum Nennbetrag am Ende der Laufzeit betragt fur die Schuldver-
schreibungen unter Beriicksichtigung des Festzinses 5,00%. Da die Héhe des Performance-Zinses und
des Upside-Zinses variabel ist, lasst sich die jeweilige Nettorendite der Schuldverschreibungen erst am
Ende der Laufzeit bestimmen. Die Nettorendite ist zudem von eventuell zu zahlenden
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Transaktionskosten und von den auf den Zinsertrag zu zahlenden Steuern abhangig. Die individuelle
Rendite eines Anleiheglaubigers kann individuell unterschiedlich ausfallen und hangt von der Differenz
zwischen dem erzieltem Erl6s bei Verkauf oder Rickzahlung einschlieRlich der gezahlten Zinsen und
dem urspriinglich gezahlten Betrag fur den Erwerb der Schuldverschreibungen, der Haltedauer der
Schuldverschreibungen, den beim jeweiligen Anleiheglaubiger individuell anfallenden Gebiihren und
Kosten sowie der individuellen Steuersituation ab.

10.11.Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind Ubertragbar.

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen setzt die Einigung zwischen dem Anleger und dem Erwer-
ber Gber die Abtretung der sich aus den Schuldverschreibungen ergebenden Rechte (§ 398 BGB) sowie
die Ubertragung der digitalen Werteinheiten und die Eintragung des elektronischen Kontos des Erwer-
bers in das Wertpapierregister voraus. Zur Ubertragung sendet der Anleger eine Weisung in Form einer
Transaktion an das Wertpapierregister. Die Authentifizierung erfolgt dabei tUber die Signatur der Trans-
aktion, die mit einem privaten Schliissel vorgenommen werden muss, welcher einer 6ffentlichen Netz-
werk-Adresse (Wallet-Adresse) des Anlegers zugeordnet werden kann. Eine Ubertragung der Schuld-
verschreibungen ohne Umtragung im Wertpapierregister ist nicht zulassig.

10.12.Kiindigungsrechte der Anleiheglaubiger

Ein ordentliches Kiindigungsrecht fiir die Anleiheglaubiger besteht nicht.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen ohne Einhaltung einer Kiindigungs-
frist zu kiindigen und deren Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich etwaiger bis zum Tage der Riick-
zahlung (ausschlieRlich) aufgelaufener Festzinsen zu verlangen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. Ein
wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor, wenn

1. die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach Falligkeit zahlt; oder

2. die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit schriftlich allgemein bekannt gibt oder ihre Zahlungen
allgemein einstellt; oder

3. (i) ein Insolvenzverfahren Uber das Vermogen der Emittentin erdffnet wird, oder (i) die Emitten-
tin ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zu
Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder (iii) ein Dritter ein Insolvenzverfahren gegen
die Emittentin beantragt und ein solches Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 30 Tagen
aufgehoben oder ausgesetzt worden ist, es sei denn, es wird man-gels Masse abgewiesen oder
eingestellt; oder

4. die Emittentin eine wesentliche Verpflichtung, Bedingung oder Vereinbarung hinsichtlich der
Schuldverschreibungen nicht erfillt oder beachtet (die ,Pflichtverletzung®) und die Nichterfuil-
lung oder Nichtbeachtung langer als 30 Tage andauert, nachdem die Emittentin hieriiber von
dem Anleiheglaubiger, welchen die Pflichtverletzung betrifft, eine Benachrichtigung erhalten
hat, durch welche die Emittentin vom Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung, Be-
dingung oder Vereinbarung zu erfiillen oder zu beachten; oder

die Emittentin ihre Geschéaftstatigkeit ganz einstellt; oder

die Emittentin ihr gesamtes oder wesentliche Teile ihres Vermégens an Dritte (auf3er an ein
verbundenes Unternehmen im Sine von § 15 AktG) abgibt und dadurch der Wert des Vermo-
gens der Emittentin wesentlich vermindert wird. Eine solche wesentliche Wertminderung wird
im Falle einer VerauRerung von Vermodgen angenommen, wenn der Wert der verdulRerten Ver-
mogensgegenstande 50 % der Bilanzsumme der Emittentin Ubersteigt; oder

7. die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer Ver-
schmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft
oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung und die andere oder neue Gesellschaft Gber-
nimmt im Wesentlichen alle Aktiva und Passiva der Emittentin, einschlief3lich aller Verpflichtun-
gen, die die Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen hat.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts entfallen ist.

Die Kiindigung durch den Anleiheglaubiger erfolgt gegeniiber der Emittentin in Textform (§ 126b BGB)
in deutscher oder englischer Sprache zusammen mit einem Nachweis, dass der Erklarende zum
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Zeitpunkt der Kiindigung Anleiheglaubiger ist. Der Nachweis kann durch einen Registerauszug oder in
einer anderen geeigneten Weise erbracht werden. Die Kindigung wird jeweils mit Zugang bei der Emit-
tentin wirksam.

10.13.Kiindigungsrechte der Emittentin

10.13.1 Kiindigungsrecht aus steuerlichen Grinden

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen mit einer Kiindigungsfrist von mindestens einem Monat
zur vorzeitigen teilweisen oder vollstandigen Rickzahlung ordentlich kiindigen, falls die Emittentin in-
folge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vorschriften der Bundes-
republik Deutschland oder deren jeweiligen politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder
infolge einer Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der amtlichen Auslegung dieser Gesetze
und Vorschriften (vorausgesetzt, diese Anderung oder Ergénzung wird am oder nach dem Tag, an dem
die Schuldverschreibungen begeben werden, wirksam) am nachstfolgenden Zinszahlungstag zur Zah-
lung von zusatzlichen Betragen an Kapital und Zinsen verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung
nicht durch das Ergreifen von der Emittentin zur Verfigung stehender zumutbarer MalRnahmen vermie-
den werden kann.

Die Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist den Anleiheglaubigern unter Angabe
des Kindigungstermins bekanntzumachen. Im Falle einer Kiindigung erfolgt die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zzgl. aufgelaufener Festzinsen.

10.13.2 Kiindigungsrecht bei Desinvestition

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Schuldverschreibungen mit einer Kiindigungs-
frist von mindestens einem Monat ganz oder teilweise vorzeitig zu kiindigen, wenn und soweit der Emit-
tentin ein Erlds infolge einer teilweisen oder vollstandigen VerauRerung eines Zielunternehmens zuge-
flossen ist (Desinvestition). Die Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist den An-
leiheglaubigern unter Angabe des Kiindigungstermins bekanntzumachen. Im Falle einer Kiindigung er-
folgt die Ruickzahlung der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zzgl. aufgelaufener Festzinsen.

10.13.3 Kiindigungsrecht nach Wahl der Emittentin

Ab dem 01. Dezember 2032 kann die Emittentin die Schuldverschreibungen mit einer Kiindigungsfrist
von mindestens einem Monat jederzeit ganz oder teilweise vorzeitig kindigen. Die Kindigung der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist den Anleiheglaubigern unter Angabe des Kiindigungs-
termins bekanntzumachen. Im Falle einer Kiindigung erfolgt die Rickzahlung der Schuldverschreibun-
gen zum Nennbetrag zzgl. aufgelaufener Festzinsen.

10.13.4 Kiindigungsrecht aufgrund Geringfiigigkeit

Die Emittentin kann, wenn nur noch 20 % der urspriinglich begebenen Schuldverschreibungen nicht
beendet und zuriickgezahlt worden sind, die restlichen ausstehenden Schuldverschreibungen mit einer
Frist von mindestens einem Monat vorzeitig kiindigen. Die Kiindigung der Schuldverschreibungen durch
die Emittentin ist den Anleiheglaubigern unter Angabe des Kindigungstermins bekanntzumachen. Im
Falle einer Kuindigung erfolgt die Riickzahlung der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zzgl. auf-
gelaufener Festzinsen.

10.14.Beschlussfassung der Anleiheglaubiger, gemeinsamer Vertreter

Die Anleiheglaubiger kédnnen Anderungen der Anleihebedingungen nach den Regelungen des Schuld-
verschreibungsgesetzes (SchVG) entweder in einer Glaubigerversammlung oder im Wege der Abstim-
mung ohne Versammlung beschlie3en.

Ein ordnungsgemal gefasster Mehrheitsbeschluss ist fur alle Anleiheglaubiger verbindlich. Insoweit ist
es nicht ausgeschlossen, dass einzelne Anleiheglaubiger lberstimmt und Beschlisse gefasst werden,
die nicht im Interesse aller Anleiheglaubiger sind.
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Ein Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fiir alle Anleiheglaubiger
vorsieht, ist unwirksam, es sei denn, die benachteiligten Anleihegldubiger stimmen ihrer Benachteili-
gung ausdrucklich zu. Eine Verpflichtung zur Leistung kann fiir die Glaubiger durch Mehrheitsbeschluss
nicht begriindet werden.

Die Glaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss insbesondere folgenden MalRnahmen zustimmen:
e der Veranderung der Falligkeit, der Verringerung oder dem Ausschluss der Zinsen;
e der Veranderung der Falligkeit der Hauptforderung;
e der Verringerung der Hauptforderung;

e dem Nachrang der Forderungen aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren der
Emittentin;

e der Umwandlung oder dem Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile, an-
dere

o Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

e dem Austausch und der Freigabe von Sicherheiten;

e der Anderung der Wahrung der Schuldverschreibungen;

e dem Verzicht auf das Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger oder dessen Beschrankung;
e der Schuldnerersetzung;

e der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der Schuldverschreibungen.

Beschliisse der Anleiheglaubiger im Rahmen einer Glaubigerversammlung werden nach den §§ 9ff.
SchVG getroffen. Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5% des jeweils ausste-
henden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen erreichen, kénnen schriftlich die Durchfiih-
rung einer Glaubigerversammlung nach Maflgabe von § 9 SchVG verlangen. Die Einberufung der Glau-
bigerversammlung regelt die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der
Einberufung der Glaubigerversammlung werden in der Tagesordnung die Beschlussgegenstande sowie
die Vorschlage zur Beschlussfassung den Anleiheglaubigern bekannt gegeben. Fir die Teilnahme an
der Glaubigerversammlung oder die Auslibung der Stimmrechte ist eine Anmeldung der Anleiheglaubi-
ger vor der Versammlung erforderlich. Die Anmeldung muss unter der in der Einberufung mitgeteilten
Adresse spatestens am dritten Tag vor der Glaubigerversammlung zugehen.

Beschliisse der Anleiheglaubiger im Wege einer Abstimmung ohne Versammlung werden nach § 18
SchVG getroffen. Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5% des jeweils ausste-
henden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen erreichen, kénnen schriftlich die Durchflih-
rung einer Abstimmung ohne Versammlung nach Mafligabe von § 9 i.V.m. § 18 SchVG verlangen. Die
Aufforderung zur Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter regelt die weiteren Einzelheiten der Be-
schlussfassung und der Abstimmung. Mit der Aufforderung zur Stimmabgabe werden die Beschlussge-
genstande sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung den Anleiheglaubigern bekannt gegeben. In der
Aufforderung zur Stimmabgabe ist der Zeitraum anzugeben, innerhalb dessen die Stimmen abgegeben
werden kénnen. Er betragt mindestens 72 Stunden. Wahrend des Abstimmungszeitraums kénnen die
Glaubiger ihre Stimme gegenuber dem Abstimmungsleiter in Textform abgeben. In der Aufforderung
muss im Einzelnen angegeben werden, welche Voraussetzungen erfillt sein missen, damit die Stim-
men gezahlt werden.

Die Glaubigerversammlung ist beschlussfahig, wenn an der Abstimmung wertmaRig mindestens die
Halfte der ausstehenden Schuldverschreibungen teilnimmt. Wird die mangelnde Beschlussfahigkeit
festgestellt, kann der Abstimmungsleiter eine zweite Glaubigerversammlung zum Zweck der erneuten
Beschlussfassung durchfiihren. Die zweite Glaubigerversammlung ist beschlussfahig; fir Beschlisse,
zu deren Wirksamkeit eine qualifizierte Mehrheit von mindestens 75% der teilnehmenden Stimmrechte
erforderlich ist, missen mindestens 25% der ausstehenden Schuldverschreibungen an der Abstimmung
teilnehmen. Die Regelungen dieses Absatzes gelten fiir eine Abstimmung ohne Versammlung entspre-
chend.
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10.15.Verkiirzung der Vorlegungsfrist

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 des Birgerlichen Gesetzbuches (BGB) vorgesehene, aber abdingbare Vor-
legungsfrist von 30 Jahren wird fur die Schuldverschreibungen auf drei Jahre verkirzt. Die Verjahrungs-
frist fir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vor-
gelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung einer Schuld-
verschreibung im Sinne des § 801 des Biirgerlichen Gesetzbuchs (BGB) erfolgt durch ausdriickliches
Verlangen der Leistung unter Glaubhaftmachung der Berechtigung.

10.16.Warnhinweis zur Besteuerung

Potenziellen Kaufinteressenten der Schuldverschreibungen wird empfohlen, ihre eigenen Steu-
erberater hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen des Kaufs, des Eigentums und der Verau-
Rerung von Schuldverschreibungen, einschlieBlich der Auswirkungen staatlicher oder lokaler
Steuern, nach den Steuergesetzen der Bundesrepublik Deutschland und jedem Land, in dem sie
ansassig sind, zu konsultieren. Die jeweils relevanten Steuergesetze kénnen sich auf die Ertrage
aus den Schuldverschreibungen auswirken. Die Steuergesetzgebung der Mitgliedsstaaten des
Anlegers sowie der Bundesrepublik Deutschland als Griindungsstaat der Emittentin knnen
sich auf die Ertrage aus den Schuldverschreibungen auswirken.

10.17.Verkaufsbeschrankungen

Die Schuldverschreibungen werden insbesondere nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika, Ka-
nada, Schweiz und Japan zum Erwerb angeboten und dieses Prospekt darf nicht in die Vereinigten
Staaten von Amerika, nach Kanada oder Japan versandt werden.

Die Schuldverschreibungen sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act in der
jeweils guiltigen Fassung noch bei der Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Bundesstaates der Vereinig-
ten Staaten von Amerika registriert und dirfen auRer in Ausnahmefallen auf Grund einer Befreiung von
den Registrierungserfordernissen des Securities Act in den Vereinigten Staaten von Amerika weder
direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder dorthin geliefert werden. Die Emittentin hat nicht die Ab-
sicht, das Angebot oder einen Teil davon in den Vereinigten Staaten von Amerika zu registrieren oder
die Schuldverschreibungen dort anzubieten, zu verkaufen oder dorthin zu liefern.

10.18.Zustimmung zur Verwendung des Prospektes durch Finanzintermediare
Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Prospektes, einschlielllich etwaiger Nachtrage, durch
Finanzintermediare sowie zur spateren WeiterverduRerung oder endgiiltigen Platzierung der Schuld-
verschreibungen durch Finanzintermediare in der Bundesrepublik Deutschland, in der Republik Oster-
reich sowie im GroBherzogtum Luxemburg zu. Die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes wird
fur die gesamte Dauer der Angebotsfrist erteilt. Die Angebotsfrist 1auft voraussichtlich vom 03. Septem-
ber 2026 bis zum 02. September 2027. Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen gekniipft.
Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fiir den Inhalt des Prospektes auch hinsichtlich einer spate-
ren Weiterveraulerung oder endguiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen ibernimmt.

Sollte ein Finanzintermediar ein Angebot machen, wird er die Anleger zum Zeitpunkt der Vorlage
des Angebots liber die Angebotsbedingungen informieren. Jeder den Prospekt verwendende
Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung
verwendet.
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11. Anleihebedingungen ISIN: DEO00OA4AVPL1

1.1

1.2

1.3

14

1.5

1.6

Nennbetrag, Verbriefung, Ubertragung, weitere Anleihen und Schuldtitel

Diese Anleihe der Legends SPV 3 - Sport Asset Finance AG & Co. KG mit Sitz in Dusseldorf (die
»Emittentin®) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 100.000.000,00 (der ,,Gesamtnennbe-
trag”“) ist in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen
(die ,,Schuldverschreibungen®) im Nennbetrag von jeweils EUR 100,00 (der ,,Nennbetrag®)
eingeteilt. Jedem Inhaber einer Schuldverschreibung (der ,,Anleihegldaubiger®) stehen daraus
die in diesen Anleihebedingungen bestimmten Rechte zu.

Die Schuldverschreibungen werden flr ihre gesamte Laufzeit durch Bewirkung der Eintragung in
ein elektronisches Wertpapierregister in der Form eines Kryptowertpapierregisters (das ,,Regis-
ter”) im Sinne des § 4 Absatz 1 Nr. 2 des Gesetzes Uber elektronische Wertpapiere (,,eWpG")
als elektronische Wertpapiere im Sinne des § 2 Absatz 1 eWpG begeben. Die Eintragung in das
Register erfolgt im Wege der Einzeleintragung gemaf § 8 Absatz 1 Nr. 2 eWpG. Ein Anspruch
auf Ausreichung einzelner Schuldverschreibungsurkunden ist ausdriicklich ausgeschlossen. Auf
die Schuldverschreibungen finden die Regelungen des eWpG in der jeweils giiltigen Fassung
Anwendung.

Die Emittentin benennt die Smart Registry GmbH, Uhlandstr. 32, 10719 Berlin, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg (Berlin) unter der Registernummer HRB
234468 B als registerfihrende Stelle im Sinne des § 16 Absatz 2 Satz 1 eWpG. Die Emittentin
behalt sich fir die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen einen Wechsel der registerfih-
renden Stelle ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger ausdricklich im Sinne des § 16 Absatz 2
Satz 2 eWpG vor.

Mit der Eintragung in Bezug auf eine Schuldverschreibung im Register wird gleichzeitig fir jede
Schuldverschreibung ein digitaler Token geschaffen. Anleiheglaubiger sind verpflichtet, von der
Kryptoverwahrstelle (die ,,Verwahrstelle™) ein Wallet (wie nachfolgend definiert) fihren zu las-
sen, in das der Token geliefert werden kann. Dazu bedarf es des Abschlusses eines entspre-
chenden Nutzungsvertrages zwischen der Verwahrstelle und dem jeweiligen Anleiheglaubiger,
der mit der Zeichnung der Schuldverschreibungen automatisch beantragt wird. Die Verwahrstelle
entscheidet nach eigenem Ermessen Uber den Abschluss eines solchen Vertrages. ,,Wallet* ist
eine von der Verwahrstelle angebotene digitale ,Adresse” auf der Blockchain, der die Token bei
ihrer Lieferung oder nach einer Ubertragung zugewiesen werden. Die Emittentin benennt die
Tangany GmbH, Brienner StralRe 53, 80333 Miinchen, als Verwahrstelle. Die Emittentin behalt
sich fiir die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen ausdriicklich einen Wechsel der Ver-
wabhrstelle ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger vor. Sie hat die Anleiheglaubiger hierliber spa-
testens einen Monat vor Beendigung des Nutzungsvertrags mit der alten Verwahrstelle unter Be-
nennung der neuen Verwahrstelle zu informieren und ihnen anzubieten, einen neuen Nutzungs-
vertrag bei der neuen Verwahrstelle abzuschlief3en.

Gegeniber der Emittentin gilt diejenige Person als Anleiheglaubiger, die im Register als Inhaber
eingetragen ist. Die Emittentin ist zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen nur verpflichtet,
wenn der jeweilige Anleiheglaubiger gegeniiber der registerfiihrenden Stelle eine Weisung zur
Umtragung auf die Emittentin bei Zahlungsnachweis registerfihrenden Stelle erteilt. Die Vorle-
gung gemal § 801 des Burgerlichen Gesetzbuches (BGB) wird ersetzt durch ausdriickliches Ver-
langen der Leistung und Glaubhaftmachung der Berechtigung.

Die Schuldverschreibungen sind tbertragbar. Ubertragungen erfolgen nach den Regelungen des
eWpG betreffend Verfligungen (iber elektronische Wertpapiere in Einzeleintragung. Zur Ubertra-
gung des Eigentums an einer Schuldverschreibung ist es erforderlich, dass das elektronische
Wertpapier auf Weisung des VerauRerers im Register auf den Erwerber umgetragen wird und
beide sich darlber einig sind, dass das Eigentum (ibergehen soll. Die Ubertragung der Schuld-
verschreibung von Wallet zu Wallet beinhaltet (i) die Einigung Gber den Eigentumsiibergang und
(i) die Weisung des VerauRerers an die Registerfihrende Stelle, die Schuldverschreibung im
Register auf den Erwerber umzutragen. Fur den Fall einer Ersatzverbriefung erfolgt die Ubertra-
gung des Eigentumsrechts an den verbrieften Schuldverschreibungen nach den anwendbaren
Regelungen z.B. von Clearstream (wie nachfolgend unter Ziff. 1.8 definiert).
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1.7

1.8

1.9

21

2.2

23

3.1

Die Emittentin behalt sich gemal § 6 Abs. 2 Nr. 2 eWpG ausdricklich vor, jederzeit wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger die Begebung der
Schuldverschreibungen als elektronisches Wertpapier durch ein inhaltsgleiches mittels Urkunde
begebenes Wertpapier zu ersetzen. Eine Anderung der Begebungsform sowie die entsprechen-
den Anpassungen der Anleihebedingungen werden den Anleiheglaubiger nach Ziff. 10 dieser
Anleihebedingungen bekanntgegeben.

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuld-
verschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldver-
schreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Ge-
samtnennbetrag erhéhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen” umfasst im Falle einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Die Begebung weiterer Anleihen, die mit den Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und die
Uber andere Ausstattungsmerkmale (z. B. in Bezug auf Verzinsung oder Stiickelung) verfigen,
oder die Begebung von anderen Schuld- und/oder Finanzierungstiteln einschliefllich anderer Ka-
pitalmarktverbindlichkeiten bleibt der Emittentin unbenommen.

Status, Negativverpflichtung

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und nicht
besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang untereinander und min-
destens im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit bestimmte zwingende gesetzli-
che Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

Die Emittentin verpflichtet sich solange Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem
Zeitpunkt, an dem alle Betrage an Kapital und Zinsen der Zahlstelle zur Verfiigung gestellt worden
sind, keine Grundpfandrechte, Pfandrechte, Belastungen oder sonstigen Sicherungsrechte (je-
des solches Sicherungsrecht eine ,,Sicherheit“) in Bezug auf ihren gesamten oder Teil ihres
Geschéftsbetriebes, Vermégen oder Einkiinfte, jeweils gegenwartig oder zukiinftig, zur Sicherung
von anderen Kapitalmarktverbindlichkeiten zu bestellen, ohne gleichzeitig oder zuvor fir alle un-
ter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in gleicher Weise und in gleichem Rang Si-
cherheiten zu bestellen oder fir alle unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage solch
eine andere Sicherheit zu bestellen, die von einer unabhangigen, anerkannten Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft als gleichwertig anerkannt wird. Diese Verpflichtung gilt jedoch nicht fiir Sicher-
heiten, die gesetzlich vorgeschrieben sind oder die als Voraussetzung fur staatliche Genehmi-
gungen verlangt werden.

Im Sinne dieser Anleihebedingungen bedeutet ,,Kapitalmarktverbindlichkeit* jede gegenwar-
tige oder zukinftige Verbindlichkeit hinsichtlich der Rickzahlung geliehener Geldbetrage, die
durch besicherte oder unbesicherte Schuldverschreibungen, Anleihen oder sonstige Wertpa-
piere, die an einer Borse oder in einem anderen anerkannten Wertpapier- oder aul3erbdrslichen
Markt zugelassen sind, notiert oder gehandelt werden oder zugelassen, notiert oder gehandelt
werden kénnen. Ein nach dieser Ziff. 2.3 zu leistendes Sicherungsrecht kann auch zugunsten der
Person eines Treuhanders der Anleiheglaubiger bestellt werden.

Festzins, Zinsperioden, Falligkeit, Zinsberechnungsmethode

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 01. September 2026 (der ,,Begebungstag®) (ein-
schlief3lich) bezogen auf ihren Nennbetrag mit 5,00 % p.a. fest verzinst. Die Zinsen sind quartals-
weise nachtraglich fir das vorausgegangene Quartal jeweils am 01. Mérz, 01. Juni, 01. Septem-
ber und 01. Dezember eines Jahres (jeweils ein ,,Zinszahlungstag“) zur Zahlung fallig. Dabei ist
der Zeitraum ab dem Begebungstag (einschliellich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschliel3-
lich) und danach der Zeitraum von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum nachstfolgen-
den Zinszahlungstag (ausschlieRlich) jeweils eine ,Zinsperiode®. Die erste Zinszahlung ist am
01. Dezember 2026 fallig. Die letzte Zinszahlung ist, soweit die Schuldverschreibungen nicht vor-
zeitig zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder entwertet wurden, am 01. September 2034 bzw. im Falle
der Auslibung der Verlangerungsoption gemaR Ziff. 4.1 am 01. September 2035 oder spatestens
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41

4.2

4.3
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4.5

am 01. September 2036 fallig. Die Hohe der Zinszahlungen wird zum Ablauf einer Zinsperiode
von der Emittentin berechnet.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur Riick-
zahlung fallig werden, oder, sollte die Emittentin eine Zahlung aus den Schuldverschreibungen
bei Falligkeit nicht leisten, mit Beginn des Tages der tatsachlichen Zahlung. Der Zinssatz erhoht
sich in diesem Fall um 5,0 % p.a. ab Falligkeit.

Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, werden auf Basis
der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, berechnet (bzw. falls ein Teil dieses Zeit-
raums in ein Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der Summe von (i) der tatsachlichen Anzahl von
Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr fallen, dividiert durch 366, und (ii) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen des Zeitraums, die nicht in das Schaltjahr fallen, dividiert durch 365) (Zinsbe-
rechnungsmethode actual/actual).

Laufzeit, Verlangerung, Performance-Zins, Upside-Zins, Riickzahlung, Riicker-
werb

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 01. September 2026 (einschlieBlich) und
endet am 31. August 2034 (einschlieBlich). Die Emittentin ist einseitig berechtigt, die Laufzeit bis
zu zwei Mal um jeweils 12 Monate bis zum 31. August 2035 bzw. langstens bis zum 31. August
2034 zu verlangern. Die Verlangerung erfolgt durch Bekanntmachung gemag Ziff. 10 mit einer
Frist von mindestens 30 Tagen vor dem Ende der jeweiligen Laufzeit.

Die Schuldverschreibungen werden bei Falligkeit an die Anleiheglaubiger zum Nennbetrag zu-
rickgezahilt.

Die Anleiheglaubiger erhalten bei Falligkeit dariiber hinaus einen erfolgsabhangigen Perfor-
mance-Zins gemal Ziff. 4.4 und einen erfolgsabhangigen Upside-Zins gemal Ziff. 4.5, soweit
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein VeraufRerungstiberschusss in ausreichen-
der H6he nach Mafigabe dieser Ziff. 4.3 entstanden ist.

»VverauBerungsiiberschuss® im Sinne dieser Anleihebedingungen ist die Summe der der Emit-
tentin wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen zugeflossenen Erlose infolge der Verau-
Rerung einer in Vollgesellschaftsanteile (Anteile, die Eigentums- und Stimmrecht vermitteln) an
den Zielunternehmen gewandelteten Beteiligung abzlglich a) der Erwerbskosten fiir den Erwerb
eines Zielunternehmens inklusive aller Erwerbsnebenkosten sowie b) aller bei der Emittentin an-
fallenden Verkaufsnebenkosten, Geblihren, Steuern und Abgaben sowie sonstigen Abziigen an-
lasslich der VerauRBerung eines Zielunternehmens. Erwerbsneben- und Verkaufsnebenkosten
sind Rechts- und Steuerberatungs- sowie ggf. Notarkosten, Vermittlungs-, Makler- und Transak-
tionskosten sowie Kosten fiir die Bewertung der Zielunternehmen. Fir die Berechnung des Ver-
auBerungsiberschusses werden alle VerauRerungserldse zusammengezahlt, die die Emittentin
Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen hinweg tatsachlich aus den Beteiligungs-
verauRerungen realisiert hat. Die Erwerbskosten, die Erwerbsnebenkosten und die Verkaufsne-
benkosten werden von den Erlésen abgezogen. Verluste aus der Verauf3erung von Beteiligungen
mindern den VerauRerungsiiberschuss.

»Zielunternehmen“ im Sinne dieser Anleihebedingungen sind schuldrechtliche und/oder gesell-
schaftsrechtliche Beteiligungen der Emittentin an Gesellschaften, schwerpunktmaRig aus dem
Umfeld des Sports, in die die Emittentin ihrer Investmentstrategie entsprechend die Nettoerlose
aus den Schuldverschreibungen investiert.

Performance-Zins. Der Veraufierungsiberschuss wird vollstandig an die Anleiheglaubiger aus-
geschuttet bis die Nominalverzinsung der Schuldverschreibungen Uber die Laufzeit 7,0% p.a.
entspricht. Entsteht kein VerauRerungsuberschuss erhalten die Anleihegldubiger keinen Perfor-
mance-Zins. Reicht der VerauRerungsuberschuss nicht fiir die vollstdndige Bedienung des Per-
formance-Zins aus, reduziert sich die Héhe des Performance-Zins entsprechend. Ein Upside-Zins
gemaR Ziff. 4.5 kann dann nicht entstehen.

Upside-Zins. Der nach vollstéandiger Bedienung des Performance-Zins verbleibende VerauRe-
rungsuberschuss wird in Héhe von 80% auf das Anleihekapital und in H6he von 20% auf die
Legends GP verteilt. Die Beteiligung der Anleiheglaubiger erfolgt an demselben Verauflerungs-
Uberschuss. Es wird fur die Ermittlung des Upside-Zins keine erneute oder anderweitige
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Berechnung des Verauerungstberschusses vorgenommen. Performance-Zins und Upside-Zins
bauen demnach aufeinander auf. Ein Upside-Zins kann nur entstehen, wenn die Anleiheglaubiger
den Performance-Zins in voller Héhe (7,0% p.a. bezogen auf den Nennbetrag) erhalten. Soweit
dann noch ein Verauferungsiiberschuss verteilbar ist, entfallt dieser nur noch anteilig, in Hohe
von 80%, auf die Anleiheglaubiger. 20% des verbleibenden VerauRerungslberschuss gehen als
Erfolgspramie an die Legends GP. Die Legends GP partizipiert demnach erst dann, wenn die
Anleiheglaubiger den Performance-Zins in voller Hohe erhalten haben. Der Upside-Zins ist nach
oben nicht gedeckelt.

Die Berechnung des Performance-Zinses und des Upside-Zinses erfolgt durch die Emittenitn
ausschlieBlich zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen. Es erfolgt insoweit eine ein-
malige Gesamtabrechnung. Es finden wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen keine
stichtagsbezogenen oder jahrlichen Ausschittungen von Performance-Zins und Upside-Zins
statt. Die Werte fir die Berechnung werden von der Emittentin der eigenen Buchhaltung entnom-
men. Eine gesondere Mitteilung Uber die H6he des Performance-Zins und des Upside-Zins an
die Anleiheglaubiger erfolgt nicht. Die Berechnung erfolgt durch die Ermittlung einer jahrlichen
Nominalverzinsung in Bezug auf den eingezahlten Nennbetrag der Schuldverschreibungen ohne
Berucksichtigung von Zinseszinsen.

Beispiel: Die Nominalverzinsung je Schuldverschreibung im Nennbetrag von 100 Euro bei
1.000.000 Stiick Schuldverscheibungen im Gesamtnennbetrag von 100.000.000 € bei 8 Jahren
Laufzeit und unter Einbeziehung der laufenden Festverzinsung von 5,0 % p.a. erfolgt nach fol-
gender Rechnung:

(Gesamtausschilittung geteilt durch 8 Jahre geteilt durch das Emissionsvolumen von 100.000.000
Euro) + 5,0 %.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, Schuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige Weise
teilweise oder vollstandig zu erwerben und zu verauf3ern. Gleiches gilt fir etwaige Tochtergesell-
schaften oder verbundene Unternehmen der Emittentin.

Zahlungen, Hinterlegung

Die Emittentin verpflichtet sich, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen bei Falligkeit in Euro
zu leisten. Zahlungen von Zins und Kapital auf die Schuldverschreibungen erfolgen durch die
Zahlstelle an die im Register eingetragenen Anleiheglaubiger. Die Zahlung an die im Register
eingetragenenen Anleiheglaubiger befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlung von ih-
ren entsprechenden Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Falls eine Zahlung auf die Schuldverschreibungen an einem Tag zu leisten ist, der kein Ge-
schaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am nachstfolgenden Geschaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Anleiheglaubigern weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzugszinsen oder
eine andere Entschadigung wegen dieser Verzdgerung zu.

»Geschiftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jeder Tag (auf3er einem Samstag oder
Sonntag), an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Trans-
fer System 2 (T2) oder ein entsprechendes Nachfolgesystem Zahlungen abwickelt. ,,Tage® im
Sinne dieser Anleihebedingungen sind Kalendertage.

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage, auf die An-
leiheglaubiger keinen Anspruch erhoben haben, bei dem Amtsgericht am Sitz der Emittentin zu
hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht zur Ricknahme der hinterlegten Betrage ver-
zichtet, erléschen die betreffenden Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

Steuern

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen an die Anleiheglaubiger zu zahlenden Be-
trage werden ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwartiger oder zukiinftiger Steu-
ern oder sonstiger Abgaben jedweder Art gezahlt, die durch oder fiir die Bundesrepublik Deutsch-
land oder fiir deren Rechnung oder von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung
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ermachtigten Gebietskorperschaft oder Behdrde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auf-
erlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorge-
schrieben. In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage an Kapital und Zin-
sen (die ,Zusatzlichen Betrage®) zahlen, die erforderlich sind, um sicherzustellen, dass der nach
einem solchen Abzug oder Einbehalt verbleibende Nettobetrag denjenigen Betragen entspricht,
die ohne solchen Abzug oder Einbehalt zu zahlen gewesen waren.

Zuséatzliche Betrage gemal Ziff. 6.1 sind nicht zahlbar wegen Steuern oder Abgaben, die:

6.2.1 von einer als Inkassobeauftragter des Anleihegldubigers handelnden Person oder sonst
auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr zu
leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt oder

6.2.2 durch den Anleihegldubiger wegen einer anderen gegenwartigen oder friiheren personli-
chen oder geschéftlichen Beziehung zur Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind als
der blofRen Tatsache, dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der
Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fir Zwecke der Besteuerung so behandelt
werden) oder dort besichert sind;

6.2.3 aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die Be-
steuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Gber deren
Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutschland oder die Europaische Union betei-
ligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Ver-
einbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind; oder

6.2.4 aufgrund einer Rechtséanderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Falligkeit
der betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spater erfolgt, ord-
nungsgemaller Bereitstellung aller falligen Betrage und einer diesbezliglichen Bekannt-
machung gemaf Ziff. 10 wirksam wird.

Die gegenwartig in der Bundesrepublik Deutschland erhobene Kapitalertragsteuer und der darauf
jeweils anfallende Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer sind keine Steuer oder Abgabe im
obengenannten Sinn, fir die Zusatzliche Betrage seitens der Emittentin zu zahlen wéaren.

Zahlstelle

Zahlstelle ist die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG, Borsenplatz 4, 60313 Frankfurt am
Main (die ,,Zahlstelle”). Die Zahlistelle ist berechtigt, sich der Dienste Dritter zu bedienen
und/oder Aufgaben an Dritte zu Ubertragen. Die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche handelt
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und steht nicht in einem Auftrags- oder Treuhand-
verhaltnis zu den Anleiheglaubigern. Die Zahlstelle Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegen-
Uber den Anleiheglaubigern.

Die Emittentin wird dafiir Sorge tragen, dass stets eine Zahlistelle vorhanden ist. Die Emittentin
ist berechtigt, andere Banken als Zahlstelle zu bestellen. Die Emittentin ist weiterhin berechtigt,
die Bestellung einer Bank als Zahlstelle zu widerrufen. Im Falle einer solchen Abberufung oder
falls die bestellte Bank nicht mehr als Zahlstelle tatig werden kann oder will, bestellt die Emittentin
eine andere Bank als Zahlstelle. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin
unverziglich gemaR Ziff. 10 bekannt zu machen.

Kindigungsrechte der Emittentin

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen mit einer Kiindigungsfrist von mindestens einem
Monat zur vorzeitigen teilweisen oder vollstandigen Riickzahlung ordentlich kiindigen, falls die
Emittentin infolge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -vor-
schriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren jeweiligen politischen Untergliederungen
oder Steuerbehérden oder infolge einer Anderung oder Ergéanzung der Anwendung oder der amt-
lichen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese Anderung oder Ergén-
zung wird am oder nach dem Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben werden, wirk-
sam) am nachstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von Zusatzlichen Betragen verpflichtet
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sein wird und diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen von der Emittentin zur Verfligung
stehender zumutbarer MalRnahmen vermieden werden kann.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Schuldverschreibungen mit einer Kiindi-
gungsfrist von mindestens einem Monat ganz oder teilweise vorzeitig zu kiindigen, wenn und
soweit der Emittentin ein Erlos infolge einer teilweisen oder vollstandigen Veraufierung eines
Zielunternehmens zugeflossen ist (Desinvestition).

Ab dem 01. Dezember 2032 kann die Emittentin die Schuldverschreibungen mit einer Kiindi-
gungsfrist von mindestens einem Monat jederzeit ganz oder teilweise vorzeitig kiindigen.

Die Emittentin kann, wenn nur noch 20 % der urspriinglich begebenen Schuldverschreibungen
nicht beendet und zuriickgezahlt worden sind, die restlichen ausstehenden Schuldverschreibun-
gen mit einer Frist von mindestens einem Monat vorzeitig kiindigen.

Die Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist den Anleiheglaubigern unter
Angabe des Kindigungstermins gemaf Ziff. 10 bekanntzumachen. Im Falle einer Kiindigung
nach dieser Ziff. 8 erfolgt die Rickzahlung der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zzgl.
aufgelaufener Festzinsen.

Kiindigungsrechte der Anleiheglaubiger

Das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger ist ausgeschlossen.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, die Schuldverschreibungen ohne Einhaltung einer Kiindi-
gungsfrist zu kiindigen und deren Rickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Fest-
zinsen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor, wenn

9.2.1 die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach Falligkeit zahlt; oder

9.2.2 die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit schriftlich allgemein bekannt gibt oder ihre Zah-
lungen allgemein einstellt; oder

9.2.3 (i) ein Insolvenzverfahren iber das Vermdgen der Emittentin er6ffnet wird, oder (i) die
Emittentin ein solches Verfahren einleitet oder beantragt oder eine allgemeine Schulden-
regelung zu Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft, oder (iii) ein Dritter ein Insolvenz-
verfahren gegen die Emittentin beantragt und ein solches Verfahren nicht innerhalb einer
Frist von 30 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist, es sei denn, es wird man-
gels Masse abgewiesen oder eingestellt; oder

9.2.4 die Emittentin eine wesentliche Verpflichtung, Bedingung oder Vereinbarung hinsichtlich
der Schuldverschreibungen nicht erflllt oder beachtet (die ,,Pflichtverletzung“) und die
Nichterfullung oder Nichtbeachtung langer als 30 Tage andauert, nachdem die Emittentin
hierliber von dem Anleiheglaubiger, welchen die Pflichtverletzung betrifft, eine Benach-
richtigung erhalten hat, durch welche die Emittentin vom Anleiheglaubiger aufgefordert
wird, die Verpflichtung, Bedingung oder Vereinbarung zu erflillen oder zu beachten; oder

9.2.5 die Emittentin ihre Geschéaftstatigkeit ganz einstellt; oder

9.2.6 die Emittentin ihr gesamtes oder wesentliche Teile ihres Vermdgens an Dritte (auRer an
ein verbundenes Unternehmen im Sine von § 15 AktG) abgibt und dadurch der Wert des
Vermdgens der Emittentin wesentlich vermindert wird. Eine solche wesentliche Wertmin-
derung wird im Falle einer Veraufierung von Vermdgen angenommen, wenn der Wert der
verauRerten Vermdgensgegenstande 50 % der Bilanzsumme der Emittentin ibersteigt;
oder

9.2.7 die Emittentin in Liquidation tritt, es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung und die andere oder neue
Gesellschaft Gbernimmt im Wesentlichen alle Aktiva und Passiva der Emittentin, ein-
schlieBlich aller Verpflichtungen, die die Emittentin im Zusammenhang mit den Schuld-
verschreibungen hat.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts entfallen ist.
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Die Kiindigung durch den Anleiheglaubiger erfolgt gegeniiber der Emittentin in Textform (§ 126b
BGB) in deutscher oder englischer Sprache zusammen mit einem Nachweis, dass der Erklarende
zum Zeitpunkt der Kiindigung Anleiheglaubiger ist. Der Nachweis kann durch einen Registeraus-
zug oder in einer anderen geeigneten Weise erbracht werden. Die Kiindigung wird jeweils mit
Zugang bei der Emittentin wirksam.

Bekanntmachungen

Die Schuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen werden auf der Internetseite der Le-
gendsOne Alliance AG www.legendsone-alliance.com (oder einer anderen Internetseite, die min-
destens sechs Wochen zuvor in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften von der Emittentin be-
kanntgemacht wurde) veroéffentlicht. Eine Bekanntmachung gilt mit dem Tag ihrer Veroffentli-
chung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tage der ersten Veréffentlichung) als erfolgt.
Falls und soweit die bindenden Vorschriften des geltenden Rechts oder die Regularien einer
Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, andere Arten der Verdffentlichung vorse-
hen, missen solche Verdffentlichungen zusatzlich und wie vorgesehen erfolgen.

Beschliisse der Anleihegldubiger zur Anderung der Anleihebedingungen, Ge-
meinsamer Vertreter

Die Anleihebedingungen kénnen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger auf-
grund Mehrheitsbeschlusses nach Malligabe der §§ 5ff. des Schuldverschreibungsgesetzes
(SchV@G) in seiner jeweiligen giiltigen Fassung gedndert werden. Die Anleiheglaubiger kdnnen
durch Mehrheitsbeschluss insbesondere den in § 5 Abs. 3 SchVG aufgefiihrten wesentlichen
MaRnahmen zustimmen. Eine Verpflichtung zur Leistung kann fir die Anleiheglaubiger durch
Mehrheitsbeschluss nicht begriindet werden.

Ein ordnungsgemafy gefasster Mehrheitsbeschluss ist fir alle Anleiheglaubiger verbindlich. Ein
Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fiir alle Anleiheglaubi-
ger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn, die benachteiligten Anleiheglaubiger stimmen ihrer Be-
nachteiligung ausdrucklich zu.

Beschliisse der Anleiheglaubiger werden entweder in einer Glaubigerversammlung nach
Ziff. 11.4 oder im Wege der Abstimmung ohne Versammlung nach Ziff. 11.5 getroffen.

Beschliisse der Anleiheglaubiger im Rahmen einer Glaubigerversammlung werden nach den
§§ 9ff. SchVG getroffen. Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 % des
jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen erreichen, kdnnen
schriftlich die Durchfiihrung einer Glaubigerversammlung nach MaRgabe von § 9 SchVG verlan-
gen. Die Einberufung der Glaubigerversammlung regelt die weiteren Einzelheiten der Beschluss-
fassung und der Abstimmung. Mit der Einberufung der Glaubigerversammlung werden in der Ta-
gesordnung die Beschlussgegenstande sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung den Anlei-
heglaubigern bekannt gegeben. Fir die Teilnahme an der Glaubigerversammlung oder die Aus-
Ubung der Stimmrechte ist eine Anmeldung der Anleiheglaubiger vor der Versammlung erforder-
lich. Die Anmeldung muss unter der in der Einberufung mitgeteilten Adresse spatestens am drit-
ten Tag vor der Glaubigerversammlung zugehen.

Beschlusse der Anleiheglaubiger im Wege einer Abstimmung ohne Versammlung werden nach
§ 18 SchVG getroffen. Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 % des je-
weils ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen erreichen, kénnen schrift-
lich die Durchfiihrung einer Abstimmung ohne Versammlung nach Maflgabe von § 9i.V.m. § 18
SchVG verlangen. Die Aufforderung zur Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter regelt die
weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Aufforderung zur
Stimmabgabe werden die Beschlussgegenstéande sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung
den Anleiheglaubigern bekannt gegeben. In der Aufforderung zur Stimmabgabe ist der Zeitraum
anzugeben, innerhalb dessen die Stimmen abgegeben werden kdnnen. Er betragt mindestens
72 Stunden. Wahrend des Abstimmungszeitraums kdnnen die Glaubiger ihre Stimme gegentiber
dem Abstimmungsleiter in Textform abgeben. In der Aufforderung muss im Einzelnen angegeben
werden, welche Voraussetzungen erfillt sein missen, damit die Stimmen gezahlt werden.
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11.6

11.7

11.8

11.9

Die Glaubigerversammlung ist beschlussfahig, wenn an der Abstimmung wertmagig mindestens
die Halfte der ausstehenden Schuldverschreibungen teilnimmt. Wird die mangelnde Beschluss-
fahigkeit festgestellt, kann der Abstimmungsleiter eine zweite Glaubigerversammlung zum Zweck
der erneuten Beschlussfassung durchfiihren. Die zweite Glaubigerversammlung ist beschlussfa-
hig; fur Beschllisse, zu deren Wirksamkeit eine qualifizierte Mehrheit von mindestens 75 % der
teilnehmenden Stimmrechte erforderlich ist, missen mindestens 25 % der ausstehenden Schuld-
verschreibungen an der Abstimmung teilnehmen. Die Regelungen dieser Ziff. 11.6 gelten fiir eine
Abstimmung ohne Versammlung entsprechend.

Die Anleiheglaubiger entscheiden mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilneh-
menden Stimmrechte. Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen
geandert wird, insbesondere in den Fallen des § 5 Abs. 3 Nr. 1 bis Nr. 9 SchVG, bediirfen zu ihrer
Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75 % der teilnehmenden Stimmrechte (qualifizierte
Mehrheit).

Jede Schuldverschreibung im Nennbetrag von EUR 100,00 gewahrt in der Abstimmung eine
Stimme. Das Stimmrecht ruht, solange die Anteile der Emittentin oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen zustehen oder fiir Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen Unter-
nehmens gehalten werden. Die Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren Stimmrechte ru-
hen, einem anderen nicht zu dem Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszuliben;
dies gilt auch fiir ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf das Stimmrecht
zu dem in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck ausiiben.

Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch Nachweis in Form eines Registerauszugs nachzuweisen.

11.10 Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrung ihrer Rechte nach Maf3-

1.1

12.

121

12.2

12.3

12.4

12.5

gabe des SchVG einen gemeinsamen Vertreter fiir alle Anleiheglaubiger bestellen. Die Bestel-
lung eines gemeinsamen Vertreters bedarf einer qualifizierten Mehrheit von mindestens 75 % der
teiinehmenden Stimmrechte, wenn er ermachtigt wird, wesentlichen Anderungen der Anleihebe-
dingungen gemaf Ziff. 11.7 Satz 2 zuzustimmen.

Bekanntmachungen betreffend diese Ziff. 11 erfolgen gemafR den Vorgaben der §§ 5ff. SchVG
sowie nach Ziff. 10.

MaRgebliches Recht, Gerichtsstand, maBgebliche Sprache

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen und alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflich-
ten der Anleiheglaubiger, der Emittentin und der Zahlstelle unterliegen dem Recht der Bundesre-
publik Deutschland.

Gerichtsstand fir alle sich aus dem Rechtsverhaltnis zwischen Anleiheglaubiger und Emittentin
ergebenden Rechtsstreitigkeiten ist der Sitz der Emittentin. Diese Gerichtsstandvereinbarung be-
schrankt nicht das Recht eines Anleiheglaubigers, Verfahren vor einem anderen zustandigen Ge-
richt anzustrengen. Ebenso wenig schlief3t die Einleitung von Verfahren vor einem oder mehreren
anderen Gerichtsstéanden die Einleitung von Verfahren an einem anderen Gerichtsstand aus, falls
und soweit dies rechtlich zulassig ist.

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist von 30 Jahren wird fiir die Schuldver-
schreibungen auf drei Jahre verkirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus den Schuldver-
schreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre
von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung einer Schuldverschreibung im Sinne des
§ 801 des Birgerlichen Gesetzbuchs (BGB) erfolgt durch ausdriickliches Verlangen der Leistung
unter Glaubhaftmachung der Berechtigung.

Fir Entscheidungen nach dem SchVG gelten die Zustandigkeitsregelungen des § 9 Abs. 3
SchVG und § 20 Abs. 3 SchVG.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Nur dieser deutsche Text ist
verbindlich und maf3geblich.
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12. Grunde fur das Angebot, Verwendung der Erlose

12.1. Griunde fir das Angebot und Erlésverwendung

Der Nettoemissionserlds aus den Schuldverschreibungen in Hohe von bis zu EUR 87.482.000 soll in
den Erwerb von Beteiligungen an 6-15 Zielunternehmen investiert werden. Zum Datum des Prospekts
sind vom Vorstand der Komplementarin der Emittentin noch keine Beteiligungen an Zielunternehmen
fest beschlossen worden.

12.2. Gebiihren und Kosten des Angebots

Die Platzierung der Schuldverschreibungen erfolgt durch die LegendsOne Alliance AG, Main Airport
Center,Unterschweinstiege 2-14, 60549 Frankfurt am Main, welche als gebundener Vermittler im Na-
men, auf Rechnung und unter der Haftung der Anton v. Below GmbH & Co. KG, GrolRe Theaterstrasse
42, 20354 Hamburg die Schuldverschreibungen vermittelt. Hierfur erhalten die Anton v. Below GmbH &
Co. KG und die LegendsOne Alliance AG eine Verglitung in H6he von gesamt 10% des eingezahlten
Anleihekapitals.

Die LegendsOne General Partners AG erhalt von der Emittentin fur die Entwicklung der Investment-
struktur, der Legends Infrastruktur und die Bereitstellung der Emissionsplattform eine einmalige Vergu-
tung in Héhe von EUR 100.000 zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer. Fir die laufenden Kosten in Bezug auf
Anleger-Kommunikation der Emittentin erhalt die LegendsOne General Partners AG eine laufende jahr-
liche Vergutung in Hohe von insgesamt EUR 120.000 mit monatlichen Zahlungen von jeweils EUR
10.000, jeweils zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer. Darlber hinaus erhalt die LegendsOne General Part-
ners AG eine Upside Fee, die im Verhaltnis 80 % zugunsten der Anleiheglaubiger und 20 % zugunsten
der LegendsOne General Partners AG aufgeteilt wird.

Die LegendsOne Europe AG erhalt fir das Management und das Monitoring der Zielunternehmen zu-
nachst eine einmalige Vergltung von 1,0% bezogen auf den Bruttoemissionserlds zzgl. gesetzlicher
Umsatzsteuer. Dariber hinaus erhalt die LegendsOne Europe AG fur die Verwaltung der Zielunterneh-
men eine laufende Vergltung von 1,0% zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer pro Jahr bezogen auf den
Bruttoinventarwert (BAV), mindestens jedoch bezogen auf den Bruttoemissionserlos der Emittentin. Der
BAV ist der Gesamtwert aller Vermégengegenstande. Diese Vergitung wird monatlich abgerechnet.
Darlber hinaus erhélt die LegendsOne Europe AG aus dem Bruttoemissionserlds einen einmaligen
Werbekostenzuschuss von EUR 500.000 zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer fir Marketing Leistungen und
Druckerei Kosten.

Die Legends One Group Inc. erhalt von der Emittentin eine Finders Fee in Hohe 2,0 % zzgl. gesetzlicher
Umsatzsteuer bezogen auf die Investitionen in die jeweiligen Zielunternehmen. Fir das laufende Asset
Management der Zielunternehmen erhalt die Legends One Group Inc. von der Emittentin eine jahrliche
Vergltung in H6he von 2,0 % zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer bezogen auf den BAV, mindestens je-
doch auf den Bruttoemissionserlds der Emittentin. Die Asset Management Gebuhr ist erstmalig zum 15.
Dezember 2026 zu zahlen und nachfolgend monatlich.

Die Ownity AG erhalt fir die zur Verfugungstellung der digitalen Platformen, der digitalen Depots und
die Abrechnung des Kryptoregisters von der Emittentin eine Gebuhr von 500.000 Euro zzgl. gesetzlicher
Umsatzsteuer.

Die Kosten flr die Vorbereitung und Durchfiihrung der Emission der Schuldverschreibungen betragen
bis zu EUR 100.000 zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer. Hierin enthalten sind die Kosten fir die Erstellung
des Prospekts, Rechts- und Steuerberatung, Kosten fiir die Zahlstelle, Kosten fir das Wertpapier, die
Registerfiihrung, Kosten fir die technische Bereitstellung und den Betrieb der Emissionsplattform sowie
Kosten fir das Emissionsmarketing.

Bei vollstandiger Platzierung der Schuldverschreibungen betragen die initialen Gesamtkosten der Emis-
sion unter Bertiicksichtigung der gesetzlichen Umsatzsteuer von derzeit 19,0% somit bis zu 12,51% oder
bis zu EUR 12.518.000.
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13. Interessenkonflikte

e Der Vorstand der LegendsOne Europe AG, Patrick Becker, ist zugleich Gesellschafter und Ge-
schéaftsfuhrer der Legends One Group Inc. sowie Aufsichtsratsmitglied der LegendsOne Alli-
ance AG. Die Interessen der Legends One Group Inc. und ihrer Gesellschafter stimmen nicht
notwendigerweise mit denen der Emittentin und den Anleihegldubigern Uberein. Es besteht das
Risiko, dass die Legends One Group Inc. Uiber die Vorstandsfunktion von Herrn Becker in der
LegendsOne Europe AG ihre Interessen unmittelbar gegen die Interessen der Emittentin duch-
setzt. So ist z.B. die Emittentin ohne die Mitwirkung der LegendsOne Europe AG nicht in der
Lage, erforderliche Kapitalmaflinahmen durchzufiihren.

o Der Gesellschafter der Legends One Group Inc. Prof. Dr. Torsten Weber ist zugleich stellver-
tretender Aufsichtsratsvorsitzender des Zielunternehmens DN Group AG. Wegen der Aufsichts-
ratsfunktion von Prof. Dr. Weber in der DN Group AG, konnte die DN Group AG als Zielunter-
nehmen ausgewahlt und anderen Zielunternehmen vorgezogen werden.

e Die LegendsOne General Partners AG, die LegendsOne Europe AG, die Legends One Group
Inc., die LegendsOne Alliance AG, die Ownity AG sowie die Anton v. Below GmbH & Co. KG
haben ein Interesse an einer erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots, weil sie platzierungs-
abhangige Vergitungen erhalten. Insofern haben die genannten Gesellschaften ein wirtschaft-
liches Interesse an der erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots, aus dem sich ein moglicher
Interessenkonflikt dahingehend ergeben kann, dass sie bei der Durchfihrung des Angebots
ihre Interessen an einer platzierungsabhangigen Vergutung uber die Interessen der Emittentin
und der Anleiheglaubiger stellen.

e Die Ownity AG hat dariiber hinaus ein Interesse an einer erfolgreichen Durchfiihrung des An-
gebots, weil sie als Zielunternehmen Kapital aus dem Emissionserlés der Schuldverschreibun-
gen erhalten kénnte. Insofern hat die Ownity AG auch ein wirtschaftliches Interesse an der er-
folgreichen Durchfiihrung des Angebots, aus dem sich ein méglicher Interessenkonflikt dahin-
gehend ergeben kann, dass sie bei der Durchfiihrung des Angebots ihr Interesse an einer Ka-
pitalzufuhr aus den Schuldverschreibungen Uber die Interessen der Emittentin und der Anleihe-
glaubiger stellen.

e Die LegendsOne General Partners AG wird mit der LegendsOne Europe AG Inc. einen Vertrag
fur das Management und das Monitoring der Zielunternehmen abschliefen und hat bereits mit
der Legends One Group Inc. einen Asset-Management Vertrag tber die Identifizierung und lau-
fende Verwaltung der Beteiligungen an den Zielunternehmen abgeschlossen. Bei der Legend-
sOne Europe AG handelt es sich um die alleinige Kommanditistin der Emittentin sowie die al-
leinige Gesellschafterin der LegendsOne General Partners AG. Aus dieser gesellschaftrechtli-
chen Verbindung resultiert ein moglicher Interessenskonflikt dahingehend, dass Vertrage zwi-
schen den beteiligten Parteien nicht zu marktiblichen Konditionen abgeschlossen werden
koénnten. Ferner kdnnten die Vertrage nicht ausgewogen sein, weil die Vertragspartner maglich-
erweise ihre eigenen geschéftlichen Interessen Uber die Interessen der Emittentin und der An-
leger stellen. Weitere Ausfiihrungen zu den Unrernehmen der LegendsOne Group und deren
Verbindungen untereinander finden sich in Abschnitt 6 ,Organissationsstruktur”.

Weitere Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem
offentlichen Angebot beteiligt sind, sind nicht bekannt.
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14. Verfugbare Dokumente

Wahrend der Giiltigkeitsdauer des Prospekts kdnnen der Gesellschaftsvertrag der Emittentin sowie der
gepriifte Zwischenabschluss der Emittentin zum 31. Juli 2026 auf folgender Website der Emittentin ein-
gesehen werden: www.legendsonepartners.com.

Dieser Wertpapierprospekt kann fiir die Dauer von zehn Jahren nach seiner Veroffentlichung auf der
Website der Emittentin www.legendsonepartners.com eingesehen werden. Falls die Emittentin einen
Nachtrag zu diesem Prospekt gemaf Artikel 23 Prospektverordnung erstellt und von der BaFin billigen
I&sst, kann dieser in derselben Art und Weise wie dieser Prospekt eingesehen werden.
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15. Aufnahme mittels Verweis gemaR Art. 19 der Pros-
pektverordnung

Folgende Finanzdaten der Emittentin, welche zuvor oder gleichzeitig auf elektronischem Wege von der
Emittentin verdffentlicht und bei der BaFin in einem elektronischen Format mit Suchfunktion vorgelegt
wurden, werden anstelle eines gesonderten Finanzteils als historische Finanzinformationen im Sinne
von Punkt 11.1 des Anhangs 6 der Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Marz 2019 per
Verweis gemal Art. 19 Abs. 1 lit. d) der Prospektverordnung in diesen Prospekt einbezogen und sind
Teil davon:

Nach nationalen deutschen Rechnungslegungsstandards gemaR den Vorgaben des Handelsge-
setzbuches (HGB) aufgestellter und gepriifter Zwischenabschluss der Emittentin zum 31. Juli
2026 unter Verweis auf das Dokument ,,Zwischenabschluss zum 31. Juli 2026*.

Eine elektronische Version des gepriiften Zwischenabschlusses der Emittentin zum 31. Juli 2026 kann
Uber folgenden Hyperlink abgerufen werden:

https://legendsonepartners.com/assets/SPV3 JAP2026 V4 20260826 gez.pdf

e Bilanz (Seite* 22 des Dokuments)

e Gewinn- und Verlustrechnung (Seite* 24 des Dokuments)
e Anhang (Seite* 26 bis Seite* 27 des Dokuments)

e Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers (Seite 29* bis Seite* 32 des Doku-
ments)

* Die Seitenzahlen beziehen sich auf den gesamten Umfang des Zwischenabschlusses zum 31. Juli
2026 und nicht auf die Seitenzahlen der einzelnen Bestandteile des Zwischenabschlusses.

Die in dem Zwischenabschluss weiteren enthaltenen Informationen, die Uber die vorgenannten, in die-
sen Prospekt einbezogenen Informationen hinausgehen, sind fiir den Anleger nicht relevant und werden
nicht per Verweis in diesen Prospekt einbezogen.
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